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Informe Econémico Semanal

De acuerdo al estudio O J Ferreres &
Asociados, en septiembre la actividad
econdémica cayo interanualmente 1,3% pero
crecié 1% respecto a agosto ultimo.

La inflacion minorista de septiembre fue de
0,9% segun el INDEC y de 1,9% de acuerdo a
Graciela Bevacqua.

El indice de Precios Internos Mayoristas
elaborados por el INDEC avanzé en

septiembre 1 por ciento.

El costo de la construccidn se encarecié en
el noveno mes del afio 0,5 por ciento.

Segun el estudio Ferreres, en septiembre la
actividad industrial cayé interanualmente
2,5%, pero avanzé 2,3% respecto a agosto
ultimo.

Breves Nacionales (ver pagina 3).

Breves Internacionales (ver pagina 3).

Principales Indicadores (ver pagina 4).

Contexto Local

Actividad econémica

De acuerdo a la medicién de actividad
realizada por el estudio Orlando J Ferreres &
Asociados en el mes de septiembre la actividad
econdmica de Argentina registr6 una
contraccion interanual de 1,3% y acumuld asi
en los primeros nueve meses del afo un
crecimiento nulo respecto a igual periodo de
2011. Sin embargo, y considerando la serie
desestacionalizada, se registrd un avance de
1% respecto a agosto ultimo.

Distinguiendo por sectores, se observa que el
mayor avance correspondié a Intermediacion

financiera, con un 10 por ciento. Vale destacar
que dicho sector también fue el que mas crecié
interanualmente si se considera el acumulado
de los primeros nueve meses del afio (un
16,1%). El segundo lugar fue para Agricultura,
ganaderia, caza y silvicultura, con un 3,5%, lo
que contrasta con el pobre desempefio que
este sector mostrd en los meses anteriores (de
hecho en el acumulado de los primeros nueve
meses del afo muestra una contraccidn
interanual de 6,8%).

En lo que respecta a Comercio al por mayor vy al
por menor, en septiembre registré una merma
de 2,6%; en tanto que la mayor caida
correspondié a Construccidn, con un 5,3%

Actividad Econémica
(Septiembre de 2012; variacién interanual
en porcentaje)

Intermediacion financiera

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura

Minas y canteras

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

Electricidad, gas y agua

Servicios sociales y de salud

Administracion publica y defensa

Total

Industrias manufactureras

Actividades inmobiliarias, empresariales
y de alquiler

Comercio al por mayor y al por menor

Construccién -5,3

-8 6 -4 -2 0 2 4 6 8 10 12

Fuente: Departamento de EconondAC en base a O.

El estudio sefiala que “dada la trayectoria
ascendente de los ultimos meses, quedara un
buen arrastre para el afio préximo. Esto junto
con otros indicadores, principalmente la mejor
cosecha esperada, permiten ser mds optimistas
para el 2013”
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Inflacion minorista

Segln la medicidn del INDEC, en septiembre el
indice de Precios al Consumidor registré un
alza de 0,9% en relacién al mes anterior vy
acumulé en los primeros nueve meses del afio
una suba de 7,8 por ciento. Respecto al
septiembre de 2011 el indicador tuvo un alza
de 10 por ciento.

Por otra parte, la medicion de Graciela
Bevacqua registr6 una suba de 1,9%
intermensual (producto de una aumentos de
2,2% en bienes y de 1,5% en servicios) y
acumulé asi una suba de 19,1% en lo que va
del afio. La suba respecto a los septiembre de
2011 alcanzd el 24,7%, la que confirma la
tendencia alcista observada en los ultimos
meses (ver grafico en la seccién Principales
Indicadores).

Inflacion minorista mensual - Septiembre
(variacion del IPC, en porcentaje)

M Graciela Bevacqua B INDEC

Indumentaria

Educacién

Atencion médica y
gastos para la salud

Alimentos y bebidas

Equipamiento y
mantenimiento...

Nivel general

Otros bienes y
servicios

Transporte y
comunicaciones

Esparcimiento

Vivienda y servicios
bésicos

0 1 2 3

Fuente: Departamento de EcononAC en base a INDE

Al distinguir por rubros se observa que segun la
medicion de Bevacqua la principal alza
correspondié a Indumentaria, con un 3,8%,
vinculada con el inicio de la temporada
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primavera-verano. El segundo lugar fue para
educacion, con una suba de 2,6%, explicada
tanto por una suba de los servicios educativos
como por un encarecimiento de los utiles
escolares. El tercer puesto fue compartido por
Atencion médica y gastos para la salud; y
Alimentos y bebidas, ambos con subas de 2,3
por ciento.

Por otra parte, el denominado IPC nucleo
calculado por Bevacqua (esto es, el IPC libre de
aquellos bienes y servicios que presentan
fluctuaciones de cardcter temporario y de
rapida reversidon, como ser las frutas frescas)
registrd una variacion intermensual de 2,2 por
ciento.

Cabe sefialar que desde febrero ultimo todos
los meses la inflacién intermensual superd a la
registrada en igual periodo de 2011.

Inflacion mensual
(en porcentaje)

3 - H 2011 2012

enero
febrero
marzo

abril

mayo

junio

julio
agosto
septiembre
octubre
noviembre
diciembre

Fuente: Departamento de EcononAC en base a Graciela Bevact

Inflaciéon mayorista

En el mes de septiembre el indice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el
INDEC registré un alza de 1% en relacién al mes
anterior. En la comparacién interanual el
incremento alcanza al 12,8 por ciento. En
septiembre los productos nacionales tuvieron
una suba de 1,1% en relacién al mes anterior,
en tanto que los importados se encarecieron
0,5 por ciento.

Dentro de los productos nacionales se
destacaron las subas de Frutas (8,4%),
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Alimentos balanceados (7,8%) y Equipos de
iluminacion (7,3%). Dentro de los importados,
las alzas de Insecticidas y plaguicidas (7,8%),
Frutas y cafés (6,6%) y Sustancias quimicas
basicas (2,9%).

Por otra parte, en lo que respecta a bajas,
dentro de los nacionales se destacaron prendas
de materiales textiles (1,1%), Ganado vacuno y
leche (0,8%), Maderas aserradas (0,3) y Azucar
(0,3%). Dentro de los importados, Minerales no
ferrosos en formas basicas (7,1%), Cauchos
naturales (5,7%) y Abonos vy fertilizantes (2,4
por ciento).

Adicionalmente, el INDEC publicd su medicién
de indice de Costo de la Construccién, que
registré en el noveno mes del afio un avance
de 0,5% en relacion al mes previo. Esto fue el
resultado de una suba de 1,1% en el capitulo
materiales, un avance de 0,9% en Gastos
generales y una variacién nula en la categoria
Mano de obra. Respecto a diciembre del afio
pasado se detecté un avance de 25,7 por
ciento.

Actividad industrial

De acuerdo a la medicion del estudio Orlando J
Ferreres & Asociados en septiembre la
actividad industrial registré una contraccién de
2,5% en relacion a igual mes del afio pasado y
acumulé en los primeros nueve meses del afio
una retraccién de 1,1 por ciento. Por otra
parte, respecto a agosto ultimo y considerando
la serie desestacionalizada se detecté un
avance de 2,3 por ciento. El documento sefiala
que si bien por el momento la recuperacion “se
da en algunos sectores puntuales y no puede
ser considera aun una reaccién general” se
espera que “hacia fin de afio se fortalezca esta
tendencia a medida que se consolide la
recuperacion de la produccién brasileiia”.

Distinguiendo por sectores, se observa que el
mayor avance correspondié a Productos
farmacéuticos, con un 10,9% (el acumulado de
este sector en los primeros nueve meses de
2012 muestra una suba interanual de 12,7%).
El segundo lugar fue para Papel, con un
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crecimiento de 6 por ciento. En el otro extremo
se ubicaron Minerales no metalicos y Metdlicas
basicas, con contracciones de 13,5 y 10,9%,
respectivamente. Estas  variaciones se
explicaron en su mayor parte por menores
despachos de cemento (una variacion de -17%)
y una merma en la elaboracién de hierro
primario (-29,2%) y acero crudo (-16,2%).

Produccion Industrial por sectores
(septiembre de 2012; variacidn interanual
en porcentaje)

Productos farmacéuticos

10,9

Papel

Tabaco

Plasticos

Bebidas

Textil

Alimentos

Refinerias

Total

Maquinaria y equipo

Quimica y agroquimica

Metdlicas basicas

Minerales no metalicos

-20 -10 0 10 20

Fuente: Departamento de EcononAC en base a O.

Breves Nacionales

En el mes de agosto el sector publico
nacional registré un superavit financiero de
17,6 millones de pesos y un superavit
primario de 777,2 millones de pesos.

En la primera semana de octubre la tasa de
interés anual de cheques de pago diferido
hasta 30 dias se ubicé en 16,68%, lo que
implicé un ligero incremento respecto a la
semana previa, cuando se habia ubicado en
16,55 por ciento. Por otra parte, la tasa de
cheques entre 61 y 90 dias paso de 17,23%
a 17,6 por ciento.
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e Tras la cancelacion en pesos de un bono
chaqueifio denominado en ddlares, esta
semana la provincia de Buenos Aires pagé
sus obligaciones en ddlares y euros en la
moneda correspondiente.

e El lider de la CGT opositora Hugo Moyano
manifestd ayer en el Congreso su oposicion
al proyecto de reforma de la ley de
Aseguradoras de Riesgo de Trabajo (ART).
Asimismo, en la reunién quedo expuesta la
ruptura entre Moyano y el hasta entonces
asesor legal de la central sindical Hector
Recalde. El lider gremial acuso a Recalde de

f2a GNIXol2FR2NBaé¢d

Contexto Internacional

Breves Internacionales

e El Banco Central de Brasil recorté la semana
pasada su tasa de interés de referencia
(Selic) en 0,25 puntos porcentuales, para
ubicarla en 7,25%, un nivel minimo
historico. El objetivo es alentar el consumo
y la inversion en un contexto de bajo
crecimiento Cel propio Banco Central
estima para el presente afio una expansion
de 1,6%, en linea con los prondsticos de
buena parte de los analistasc. El actual ciclo
de recorte de tasas se inicié en agosto del
ano pasado, cuando la Selic se ubicaba en
12,5 por ciento.
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Principales Indicadores

Actividad - EMAE Base Monetaria - Al cierre del mes
(variacién interanual; en porcentaje) (variacion interanual; en porcentaje)
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Comercio Exterior Confianza del Consumidor - Indice
(en miles de millones de délares) (en puntos)
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Exencidn de Responsabilidad

Las opiniones vertidas en este informe son exclusiva responsabilidad del Departamento de Economia, y no
representan necesariamente el pensamiento institucional de la Camara Argentina de Comercio. Esta publicacion
contiene datos e informacién de dominio publico asi como ciertos comentarios desarrollados a partir del andlisis
e interpretacion de dichas fuentes. La Camara Argentina de Comercio no estd por medio de la presente
publicacién prestando asesoria o servicios profesionales de contabilidad, negocios, economia, finanzas,
impuestos, legal, consultoria u otros. La lectura del contenido de esta publicacion no sustituye tales asesorias y/o
bldsqueda de recomendaciones profesionales especializadas en diversas materias, ni tampoco debe ser usada
como base de soporte exclusivo para la toma de decisiones de relevancia en tales materias. Antes de tomar
cualquier decisidn significativa en esas areas, Usted debe buscar consejo de su consultor calificado en la materia.
Por lo tanto, la Cdmara Argentina de Comercio no es responsable de las potenciales pérdidas que se pudieran
producir en relacién a decisiones de negocios basadas en la simple lectura de esta publicacién.
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