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 Informe Económico Semanal 

 

 De acuerdo al estudio O J Ferreres & 
Asociados, en septiembre la actividad 
económica cayó interanualmente 1,3% pero 
creció 1% respecto a agosto último.  
 

 La inflación minorista de septiembre fue de 
0,9% según el INDEC y de 1,9% de acuerdo a 
Graciela Bevacqua.     
 

 El Índice de Precios Internos Mayoristas 
elaborados por el INDEC avanzó en 
septiembre 1 por ciento. 

 

 El costo de la construcción se encareció en 
el noveno mes del año 0,5 por ciento.  

 

 Según el estudio Ferreres, en septiembre la 
actividad industrial cayó interanualmente 
2,5%, pero avanzó 2,3% respecto a agosto 
último. 
 

 Breves Nacionales (ver página 3). 
 

 Breves Internacionales (ver página 3). 
 

 Principales Indicadores (ver página 4).     

Contexto Local 

Actividad económica 

De acuerdo a la medición de actividad 
realizada por el estudio Orlando J Ferreres & 
Asociados en el mes de septiembre la actividad 
económica de Argentina registró una 
contracción interanual de 1,3% y acumuló así 
en los primeros nueve meses del año un 
crecimiento nulo respecto a igual período de 
2011. Sin embargo, y considerando la serie 
desestacionalizada, se registró un avance de 
1% respecto a agosto último.  

Distinguiendo por sectores, se observa que el 
mayor avance correspondió a Intermediación  

 

financiera, con un 10 por ciento. Vale destacar 
que dicho sector también fue el que más creció 
interanualmente si se considera el acumulado 
de los primeros nueve meses del año (un 
16,1%). El segundo lugar fue para Agricultura, 
ganadería, caza y silvicultura, con un 3,5%, lo 
que contrasta con el pobre desempeño que 
este sector mostró en los meses anteriores (de 
hecho en el acumulado de los primeros nueve 
meses del año muestra una contracción 
interanual de 6,8%).  

En lo que respecta a Comercio al por mayor y al 
por menor, en septiembre registró una merma 
de 2,6%; en tanto que la mayor caída 
correspondió a Construcción, con un 5,3% 

 

El estudio señala que “dada la trayectoria 
ascendente de los últimos meses, quedará un 
buen arrastre para el año próximo. Esto junto 
con otros indicadores, principalmente la mejor 
cosecha esperada, permiten ser más optimistas 
para el 2013” 
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Inflación minorista 

Según la medición del INDEC, en septiembre el 
Índice de Precios al Consumidor registró un 
alza de 0,9% en relación al mes anterior y 
acumuló en los primeros nueve meses del año 
una suba de 7,8 por ciento. Respecto al 
septiembre de 2011 el indicador tuvo un alza 
de 10 por ciento.  

Por otra parte, la medición de Graciela 
Bevacqua registró una suba de 1,9% 
intermensual (producto de una aumentos de 
2,2% en bienes y de 1,5% en servicios) y 
acumuló así una suba de 19,1% en lo que va 
del año. La suba respecto a los septiembre de 
2011 alcanzó el 24,7%, la que confirma la 
tendencia alcista observada en los últimos 
meses (ver gráfico en la sección Principales 
Indicadores).  

 

Al distinguir por rubros se observa que según la 
medición de Bevacqua la principal alza 
correspondió a Indumentaria, con un 3,8%, 
vinculada con el inicio de la temporada 

primavera-verano. El segundo lugar fue para 
educación, con una suba de 2,6%, explicada 
tanto por una suba de los servicios educativos 
como por un encarecimiento de los útiles 
escolares. El tercer puesto fue compartido por 
Atención médica y gastos para la salud; y 
Alimentos y bebidas, ambos con subas de 2,3 
por ciento.  

Por otra parte, el denominado IPC núcleo 
calculado por Bevacqua (esto es, el IPC libre de 
aquellos bienes y servicios que presentan 
fluctuaciones de carácter temporario y de 
rápida reversión, como ser las frutas frescas) 
registró una variación intermensual de 2,2 por 
ciento.  

Cabe señalar que desde febrero último todos 
los meses la inflación intermensual superó a la 
registrada en igual período de 2011. 

 

Inflación mayorista 

En el mes de septiembre el Índice de Precios 
Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el 
INDEC registró un alza de 1% en relación al mes 
anterior. En la comparación interanual el 
incremento alcanza al 12,8 por ciento. En 
septiembre los productos nacionales tuvieron 
una suba de 1,1% en relación al mes anterior, 
en tanto que los importados se encarecieron 
0,5 por ciento.  

Dentro de los productos nacionales se 
destacaron las subas de Frutas (8,4%), 
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Alimentos balanceados (7,8%) y Equipos de 
iluminación (7,3%). Dentro de los importados, 
las alzas de Insecticidas y plaguicidas (7,8%), 
Frutas y cafés (6,6%) y Sustancias químicas 
básicas (2,9%).  

Por otra parte, en lo que respecta a bajas, 
dentro de los nacionales se destacaron prendas 
de materiales textiles (1,1%), Ganado vacuno y 
leche (0,8%), Maderas aserradas (0,3) y Azúcar 
(0,3%). Dentro de los importados, Minerales no 
ferrosos en formas básicas (7,1%), Cauchos 
naturales (5,7%) y Abonos y fertilizantes (2,4 
por ciento). 

Adicionalmente, el INDEC publicó su medición 
de Índice de Costo de la Construcción, que 
registró en el noveno mes del año un avance 
de 0,5% en relación al mes previo. Esto fue el 
resultado de una suba de 1,1% en el capitulo 
materiales, un avance de 0,9% en Gastos 
generales y una variación nula en la categoría 
Mano de obra. Respecto a diciembre del año 
pasado se detectó un avance de 25,7 por 
ciento.  

Actividad industrial 

De acuerdo a la medición del estudio Orlando J 
Ferreres & Asociados en septiembre la 
actividad industrial registró una contracción de 
2,5% en relación a igual mes del año pasado y 
acumuló en los primeros nueve meses del año 
una retracción de 1,1 por ciento. Por otra 
parte, respecto a agosto último y considerando 
la serie desestacionalizada se detectó un 
avance de 2,3 por ciento. El documento señala 
que si bien por el momento la recuperación “se 
da en algunos sectores puntuales y no puede 
ser considera aún una reacción general” se 
espera que “hacia fin de año se fortalezca esta 
tendencia a medida que se consolide la 
recuperación de la producción brasileña”. 

Distinguiendo por sectores, se observa que el 
mayor avance correspondió a Productos 
farmacéuticos, con un 10,9% (el acumulado de 
este sector en los primeros nueve meses de 
2012 muestra una suba interanual de 12,7%). 
El segundo lugar fue para Papel, con un 

crecimiento de 6 por ciento. En el otro extremo 
se ubicaron Minerales no metálicos y Metálicas 
básicas, con contracciones de 13,5 y 10,9%, 
respectivamente. Estas variaciones se 
explicaron en su mayor parte por menores 
despachos de cemento (una variación de -17%) 
y una merma en la elaboración de hierro 
primario (-29,2%) y acero crudo (-16,2%).  

 

Breves Nacionales 

 En el mes de agosto el sector público 
nacional registró un superávit financiero de 
17,6 millones de pesos y un superávit 
primario de 777,2 millones de pesos.  
 

 En la primera semana de octubre la tasa de 
interés anual de cheques de pago diferido 
hasta 30 días se ubicó en 16,68%, lo que 
implicó un ligero incremento respecto a la 
semana previa, cuando se había ubicado en 
16,55 por ciento. Por otra parte, la tasa de 
cheques entre 61 y 90 días pasó de 17,23% 
a 17,6 por ciento.  
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 Tras la cancelación en pesos de un bono 

chaqueño denominado en dólares, esta 
semana la provincia de Buenos Aires pagó 
sus obligaciones en dólares y euros en la 
moneda correspondiente.  

 

 El líder de la CGT opositora Hugo Moyano 
manifestó ayer en el Congreso su oposición 
al proyecto de reforma de la ley de 
Aseguradoras de Riesgo de Trabajo (ART). 
Asimismo, en la reunión quedó expuesta la 
ruptura entre Moyano y el hasta entonces 
asesor legal de la central sindical Hector 
Recalde. El líder gremial acuso a Recalde de 
ǎŜǊ άǎŜǊǾƛƭ ŀƭ ǇƻŘŜǊέ ȅ ŘŜ άƴƻ ǊŜǎǇƻƴŘŜǊ ŀ 
ƭƻǎ ǘǊŀōŀƧŀŘƻǊŜǎέΦ  

Contexto Internacional 

Breves Internacionales 

 El Banco Central de Brasil recortó la semana 
pasada su tasa de interés de referencia 
(Selic) en 0,25 puntos porcentuales, para 
ubicarla en 7,25%, un nivel mínimo 
histórico. El objetivo es alentar el consumo 
y la inversión en un contexto de bajo 
crecimiento ςel propio Banco Central 
estima para el presente año una expansión 
de 1,6%, en línea con los pronósticos de 
buena parte de los analistasς. El actual ciclo 
de recorte de tasas se inició en agosto del 
año pasado, cuando la Selic se ubicaba en 
12,5 por ciento.   
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Principales Indicadores 
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Exportación Importación Saldo (eje derecho)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en base a INDEC

5-oct-12: 
US$ 570,09
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Soja - Precio en el mercado de Chicago

(en dólares por tonelada)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en base a Abeceb
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Shoppings - Ventas a precios corrientes

(variación interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en bae a INDEC
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Supermercados - Ventas a precios corrientes
(variación interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en base a INDEC
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Confianza del Consumidor - Índice
(en puntos)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en base a UTDT

sep-12
-23,87%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

no
v

-0
9

e
n

e-
1

0

m
a

r-
1

0

m
a

y-
1

0

ju
l-1

0

se
p

-1
0

no
v

-1
0

e
n

e-
1

1

m
a

r-
1

1

m
a

y-
1

1

ju
l-1

1

se
p

-1
1

no
v

-1
1

e
n

e
-1

2

m
a

r-
1

2

m
a

y-
1

2

ju
l-1

2

se
p

-1
2

Patentamientos de vehículos
(variación interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en base a ACARA
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Expectativas de Inflación - A 12 meses

(valor mediano; en porcentaje)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en base a UTDT
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Encuesta de Ocupación Hotelera
(en millones de pernoctaciones)

Fuente: Departamento de EconomíaCAC en base a INDEC
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Exención de Responsabilidad  

Las opiniones vertidas en este informe son exclusiva responsabilidad del Departamento de Economía, y no 
representan necesariamente el pensamiento institucional de la Cámara Argentina de Comercio. Esta publicación 
contiene datos e información de dominio público así como ciertos comentarios desarrollados a partir del análisis 
e interpretación de dichas fuentes. La Cámara Argentina de Comercio no está por medio de la presente 
publicación prestando asesoría o servicios profesionales de contabilidad, negocios, economía, finanzas, 
impuestos, legal, consultoría u otros. La lectura del contenido de esta publicación no sustituye tales asesorías y/o 
búsqueda de recomendaciones profesionales especializadas en diversas materias, ni tampoco debe ser usada 
como base de soporte exclusivo para la toma de decisiones de relevancia en tales materias. Antes de tomar 
cualquier decisión significativa en esas áreas, Usted debe buscar consejo de su consultor calificado en la materia. 
Por lo tanto, la Cámara Argentina de Comercio  no es responsable de las potenciales pérdidas que se pudieran 
producir en relación a decisiones de negocios basadas en la simple lectura de esta publicación. 
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