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Informe Econémico Semanal

Para el INDEC, la inflacion minorista
mensual fue de 0,7 por ciento.

Segun el IPC Congreso en marzo la inflacién
mensual fue de 1,58 por ciento.

De acuerdo a la medicion del estudio
Ferreres, en marzo la actividad econémica
crecio interanualmente 0,8 por ciento.

Segun esa fuente, en marzo la produccién
industrial crecié interanualmente un 1 por

ciento.

El INDEC seiialé que los precios mayoristas
tuvieron un alza de 0,9% en marzo.

De acuerdo a ese organismo, el costo de la
construccion se encarecié interanualmente
en marzo un 19,2 por ciento.

Breves Nacionales (ver pagina 3).

Breves Internacionales (ver pagina 3).

Principales Indicadores (ver pagina 4).

Contexto Local

Inflacion minorista

El INDEC dio a conocer su medicién de IPC, que
sefiald una inflacidn minorista mensual de 0,7%
y una inflacién anual de 10,6% (ver grafico en
la seccién Principales Indicadores). El
organismo estadistico oficial también sefiald
que el costo de la canasta basica alimentaria (la
utilizada para medir la indigencia) por adulto
equivalente es de 234,63 pesos. La canasta
basica total (la utilizada para medir la pobreza)
tuvo una valorizacion de 533,93 pesos.

Por otra parte, el denominado IPC Congreso
marcé una inflacion mensual de 1,58 por

ciento. En linea con lo anterior la medicién de
Graciela Bevacqua registré para el mes de
marzo una inflacién mensual fue de 1,7 por
ciento. Esto implicé una baja respecto a la tasa
de inflacion mensual observada en marzo del
afio pasado, que habia sido de 2,4 por ciento.
En consecuencia, la tasa de inflacion interanual
se redujo y se ubicé en 27,1% (ver grafico en la
seccién Principales Indicadores).

Distinguiendo por rubros, se observa que la
mayor alza correspondié a Indumentaria vy
estuvo vinculada al comienzo de la temporada
otofo-invierno. La segunda posicién fue para
Educacidn, con un 2,8%, producto de alzas en
educacion formal (primaria, secundaria) y no
formal (cursos de aprendizaje varios), Utiles y
textos escolares. El tercer puesto fue para
Alimentos y bebidas, con una suba de 2,1%
(que explico el 65% del aumento mensual del
IPC). Dentro de este rubro se registraron alzas
en pan fresco, pastas frescas y envasadas,
huevos, pescado fresco, carne vacuna, pollos,
verduras y frutas frescas, arroz, quesos,
yogures, gaseosas, cervezas, galletitas vy
comidas fuera del hogar.

IPC - Marzo de 2013
(variacién intermensual, en porcentaje)
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Fuente: Departamento de EcononAC en base a INDEC y Gracie
Bevaqua
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Durante el dltimo mes, los bienes que
componen el IPC registraron una suba de 2,1%,
en tanto que los servicios tuvieron un
incremento de 1,3 por ciento. Por otra parte, la
inflacion nucleo (la que surge de no considerar
los precios de productos estacionales, las
tarifas de servicios publicos y los bienes con un
alto componente impositivo) fue de 1,8 por
ciento.

Actividad econémica

Segln la medicién realizada por el estudio
Ferreres, en el mes de marzo la economia
argentina registré una expansién interanual de
0,8% y acumuld asi en el primer trimestre un
crecimiento de 0,7% en relacién a igual periodo
de 2012. Por otra parte, respecto a febrero
ultimo y considerando la serie
desestacionalizada se observé una mejora de 1
por ciento.

Actividad Econémica - Marzo de 2013
(variacion interanual en porcentaje)

Intermediacién financiera 15,4
Electricidad, gas y agua 3,1
Comercio al por mayor y al por menor 1,8
Transporte, almacenamiento y 15
comunicaciones ”
Industrias manufactureras 1
Total Il os
Servicios sociales y de salud 0,4
Administracion publica y defensa 0,2
Agricultura, ganaderia, cazay 04
silvicultura I
Actividades inmobiliarias, empresariales 0.7 I
y de alquiler e
Minas y canteras -1,3

Construccion  -4,3

-10 -5 0 5 10 15 20

Fuente: Departamento de EconondAC en base a O.

Distinguiendo por sectores se observa que el
principal avance interanual fue para
Intermediacion financiera, con un 15,4 por
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ciento. En el otro extremo se ubicd
Construccion, con una caida de 4,3 por ciento.

El informe sefiala que “la expectativa para los
proximos meses es alentadora puesto que se
esperan tasas de crecimiento mas elevadas,
tanto por las bajas bases de comparacién como
por la recuperacién en sectores como el agro y
la industria.

Actividad industrial

De acuerdo a la medicidn del estudio Ferreres,
en el mes de marzo la actividad de la industria
se incrementd un 1% en relacion al mismo mes
del afo anterior. Respecto a febrero ultimo y
considerando la serie desestacionalizada se
detectd un crecimiento de 3 por ciento.
Considerando el acumulado del primer
trimestre se observd un avance acumulado de
0,4 por ciento.

Produccién industrial - Marzo de 2013
(variacion interanual en porcentaje)

Maquinaria y equipo 12,3
Quimica y agroquimica
Papel
Refinerias
Tabaco
Total
Bebidas
Plasticos
Minerales no metélicos
Productos farmacéuticos
Textil
Metalicas bésicas
Alimentos y bebidas
-10 -5 0 5 10 15

Fuente: Departamento de EconondAC en base a O.

Analizando la variacién interanual de marzo
por sectores se observd que la principal suba
correspondié a Maquinaria y equipo, con un
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12,3%, producto de la suba de 16,8% en la
produccién automotriz. El segundo puesto fue
para Quimica y agroquimica, con un 6,8 por
ciento. En el otro extremo se ubicd Alimentos y
bebidas, con una baja de 8 por ciento.

Precios mayoristas

En marzo el Indice de Precios Internos al por
Mayor elaborado por el INDEC registré una
suba de 0,9% en relacion al mes anterior, en
tanto que en la comparacién interanual la suba
alcanzo al 13 por ciento.

Dentro de los productos nacionales, las
principales subas interanuales fueron para
Articulos de hormigdn, de cemento y de yeso
(32,5%) y de Equipos de elevaciéon y de
manipulacién  (30,5%). Dentro de los
importados, los principales incrementos fueron
para bebidas alcohdlicas destiladas (21,1%) e
Insecticidas y plaguicidas (19,8%).

Costo por item de obra
(variacion interanual en porcentaje)
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Otros trabajos y gastos
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Instalacion de gas
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Yeseria

Ascensores 4,4

Vidrios 3,3

0 5 10 15 20 25 30

Fuente: Departamento de EconondAC en base a INDE

Por otra parte, el indice de Costo de la
Construccion medido por el mencionado
organismo estadistico registrd en el mes de
marzo una suba de 0,7% en relacion al mes
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anterior. En la comparacién interanual, el alza
alcanzé al 19,2 por ciento. La misma fue el
resultado de una suba de 14,7% en el capitulo
Materiales, un encarecimiento de 22,3% de la
Mano de obra y una suba de 19,9% en Gastos
generales. Distinguiendo por item de obra, se
observa que la mayor suba fue para
Movimientos de tierra, con un 27,7 por ciento.

Breves Nacionales

¢ En el mes de marzo, el indice de Demanda
Laboral en Rosario y Gran Rosario
elaborado por la Universidad Di Tella
registr6 una mejora interanual de 7,4 por
ciento. Por otra parte, respecto a febrero
ultimo, y considerando la serie
desestacionalizada, se detecté una ligera
merma de 0,5 por ciento.

e En la primera semana de abril, la tasa de
financiamiento para pymes mediante
cheque de pago diferido hasta 30 dias
promedioé 14,93%, lo que implicé una suba
de 0,5 puntos porcentuales respecto a la
semana previa.

e Segun informé el INDEC, en el afio 2012 Ia
industria  farmacéutica registr6 una
facturacidn de 22.759 millones de pesos, lo
que representé un crecimiento interanual
de 27,1 por ciento.

Contexto Internacional

Breves Internacionales

e Segun informé Eurostat, en 2011 los
habitantes de la Unién Europea realizaron
aproximadamente mil millones de viajes
turisticos, de los cuales aproximadamente
un cuarto correspondio a viajes fuera de las
fronteras del pais de residencia. Para este
tipo de viajes, Espaiia, Italia y Francia
fueron los destinos mas elegidos.
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Principales Indicadores

Actividad - EMAE
(variacion interanual; en porcentaje)
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Fuente: Departamento de Econor@fAC en base a IND

Precios - Inflacién minorista

(variacion interanual del IPC)

e Graciela Bevacqua mar-13:

30%

25% INDE

20%

15%

10%

5%

0% -+

jul-10

oct-10
jul-11

ene-09
abr-09
jul-09
oct-09
ene-10
abr-10
ene-11
abr-11
oct-11
ene-12
jul-12
oct-12
ene-13

17 de abril de 2013

Base Monetaria - Al cierre del mes
(variacion interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de EconorfAC en Base a Indecy G. Beva
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Fuente: Departamento de Econor@lAC en base a BC

Tasa Badlar - Bancos Privados

(en porcentaje)
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Fuente: Departamento de Econon@AC en base a Ambito Financi

Riesgo Pais - EMBI+ Argentina
(en puntos basicos)
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Fuente: Departamento de EconorfAC en base a BC

Indice Merval
(en puntos)
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Fuente: Departamento de Econon@AC en base a Ambito Financi

Recaudacion - sector Piblico Nacional
(variacion interanual; en porcentaje)
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Fuente: Departamento de EconorfAC en base a MEC
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Comercio Exterior Confianza del Consumidor - Indice
(en miles de millones de délares) (en puntos)
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Exencidn de Responsabilidad

Las opiniones vertidas en este informe son exclusiva responsabilidad del Departamento de Economia, y no
representan necesariamente el pensamiento institucional de la Camara Argentina de Comercio. Esta publicacion
contiene datos e informacién de dominio publico asi como ciertos comentarios desarrollados a partir del anélisis
e interpretacion de dichas fuentes. La Camara Argentina de Comercio no estd por medio de la presente
publicacién prestando asesoria o servicios profesionales de contabilidad, negocios, economia, finanzas,
impuestos, legal, consultoria u otros. La lectura del contenido de esta publicacion no sustituye tales asesorias y/o
blisqueda de recomendaciones profesionales especializadas en diversas materias, ni tampoco debe ser usada
como base de soporte exclusivo para la toma de decisiones de relevancia en tales materias. Antes de tomar
cualquier decisién significativa en esas areas, Usted debe buscar consejo de su consultor calificado en la materia.
Por lo tanto, la Cdmara Argentina de Comercio no es responsable de las potenciales pérdidas que se pudieran
producir en relacién a decisiones de negocios basadas en la simple lectura de esta publicacién.
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