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Informe Econémico Semanal

En el mes de septiembre, las exportaciones
avanzaron interanualmente 3% en tanto
que las importaciones subieron 4,1 por
ciento. El superavit cayo 4,5 por ciento.
Segin el INDEC en agosto la actividad
econdmica avanzé interanualmente 4 por
ciento.

Segun el estudio Ferreres, en septiembre la
actividad econdémica crecié 5,1 por ciento.

Segun FIEL en septiembre la industria crecié
interanualmente un 5,7 por ciento.

Breves Nacionales (ver pagina 2).
Breves Internacionales (ver pagina 3)

Principales Indicadores (ver pagina 4).

Contexto Local

Comercio exterior

En el mes de septiembre de 2013 las
exportaciones argentinas fueron de 6995
millones de ddlares, lo que representd un
descenso de 9,6% en relacién al mes anterior
(ver grafico en la seccion Principales
Indicadores). En la comparacidon interanual se
detectd un alza de 3%, explicada por un
aumento en las cantidades vendidas de 9%,
mientras que los precios disminuyeron un 6
por ciento.

Por el lado de las importaciones, se observa
gue éstas sumaron en septiembre ultimo 6146
millones de délares, lo que implicé una caida
de 14,2% en relacion al mes anterior. En la
comparaciéon interanual se detectdé un
incremento de 4,1%, debido a una suba en las

cantidades adquiridas (1%) y en los precios
(3%).

El saldo comercial para Argentina en
septiembre fue un superavit de 849 millones
de ddlares. Esto representd un incremento de
49,5% en relacidn al saldo a favor observado en
agosto y un retroceso de 4,4% respecto al de
septiembre de 2012.

El déficit energético trepd a USS 207 millones,
125% superior al de septiembre de 2012. De
esta manera, en los primeros ocho meses del
afio, el desequilibrio entre las exportaciones de
combustibles y las importaciones se elevd a
USS 5597 millones, un salto del 122% respecto
a igual periodo del afio pasado.

Para mayor informacidn, consultar nuestro

Informe de Actualizacién de Comercio Exterior

¢ Principales Socipge septiembre de 2013.

Actividad economica

En el mes de agosto el Estimador Mensual de la
Actividad Econdmica registré un avance
interanual de 4% (ver grafico en la seccion
Principales Indicadores), en tanto que respecto
al mes anterior, considerando la serie
desestacionalizada, avanzé 0,4 por ciento.
Considerando el acumulado de los primeros
ocho meses del afio se detectd un avance de
5,5 por ciento.

Por otra parte, de acuerdo a la medicion del
estudio Ferreres (indice General de Actividad),
en el mes de septiembre la actividad avanzé
interanualmente un 5,1%, mientras que
respecto a agosto, y considerando la serie
desestacionalizada, se observé un avance de 1
por ciento. En el acumulado de los primeros
nueve meses de 2013 hubo un incremento
interanual de la actividad de 3,7 por ciento.

Analizando la variacién interanual de
septiembre se observd que el mayor
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crecimiento fue para Intermediacion
financiera, con un 13,4%, seguido por

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, con
un 8,8 por ciento. En el otro extremo se ubicé
Minas y canteras, con una retraccion de 0,8 por
ciento. Comercio al por mayor y al por menor,
por su parte, tuvo una suba de 5,1 por ciento.

Indice General de Actividad - Septiembre
de 2013
(variacion interanual, en porcentaje)

Intermediacion financiera

Agricultura, ganaderia, cazay
silvicultura

Construccion

Industria manufacturera

Comercio al por mayor y al por
menor

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones

Total

Servicios sociales y de salud

Actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler

Administracion publica y defensa

Electricidad, gas y agua

Minas y canteras

Fuente:OJF

Por otra parte, la medicidn del estudio Ferreres
detecto un crecimiento interanual de la
industria de 5%, en tanto que respecto a
agosto de 2013 y considerando la serie
desestacionalizada avanzé 1,7 por ciento. En el
acumulado de los primeros nueve meses del
afio se detecté un incremento interanual de 2
por ciento.

Industria

En el mes de septiembre, el indice de
Produccién Industrial (IPI) elaborado por FIEL
registré un avance interanual de 5,7%, en tanto

23 de octubre de 2013

gue respecto a agosto ultimo y considerando la
serie desestacionalizada se detectd un avance
de 1,9 por ciento. Considerando el acumulado
de los primeros 9 meses de 2013 se observd
una suba de 0,3% en relacién a igual periodo
del afio pasado.

Analizando la variacién interanual de
septiembre, se observa que la rama mas
dindmica fue Minerales no metalicos (donde se
incluye al cemento), que mostrdé un avance de
15,1 por ciento. En segundo lugar se ubicd
Siderurgia, con un 12,2 por ciento. En el otro
extremo se ubicd Petréleo procesado, con un
retraccion de 2,2%; y Cigarrillos, con una
merma de 1,6 por ciento.

indice de Produccién Industrial
(variacion interanual, en porcentaje)

Minerales no metdlicos

Siderurgia

Metalmecénica

Insumos quimicos y pldsticos

IPI

Automotriz

Insumos textiles

Alimentos y bebidas

Papel y celulosa

Cigarrillos -1,6

Petréleo procesado -2,2

-5 0 5 10 15 20

Fuente: FIEL

Breves nacionales

. o

De acuerdo a la medicion del INDEC, en el
mes de agosto se registraron 3.402.106
pernoctaciones en establecimientos
hoteleros y parahoteleros de la Argentina,
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un nivel virtualmente igual al de agosto del
afio pasado. Del total de pernoctaciones, un
77,7% correspondio a residentes.

e De acuerdo al Colegio de Escribanos de la
Provincia de Buenos Aires en septiembre
ultimo se registraron 9167 operaciones
inmobiliarias en el territorio bonaerense, lo
que representé una baja interanual de 6
por ciento.

e De acuerdo a la medicion de la Universidad
Torcuato Di Tella, en el mes de octubre las
expectativas de inflacion a 12 meses
(tomando la mediana de las respuestas) se
ubicaron en 28%, lo que implicé una baja en
relacion a los meses previos, cuando el
indicador se habia ubicado en el 30% (ver
grafico en la seccién  Principales
Indicadores).

e Se registro en las ultimas jornadas un
incremento de la cotizacion del dodlar
paralelo. En el dia de ayer la brecha
cambiaria superé el 70 por ciento.

Contexto Internacional

e Los 28 paises de la Union Europea
registraron un déficit fiscal promedio de
3,9% del PIB en 2012, lo que representé una
baja en relacion al afio previo, cuando el
desequilibrio habia sido de 4,4 por ciento.
En el caso de los paises de la zona euro, el
déficit paso de 4,2% en 2011 a 3,7% en
2012.

e En Estados Unidos fueron creados 148.000
empleos en el mes de septiembre, lo que
fue suficiente para reducir la tasa de
desempleo de 7,3% en agosto a 7,2% en
septiembre. Al inicio del aiio se ubicaba en
7,9 por ciento.
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Principales Indicadores

Actividad - EMAE
(variacion interanual; en porcentaje)

23 de octubre de 2013

Base Monetaria - Al cierre del mes

(variacion interanual; en porcentaje)
16% 0% sep-13:
14% 23,2%
12% 40%
10% 30%
8%
6% 20%
4% 10%
2%
0% 0%
2% g
"88%sSSdIIIYYTTIO 10% 888389985253 355303%3
§5 F 5§55 F58§5 585 g S 8288832888288 8328¢54832
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Precios - Inflacién minorista Tasa Badlar - Bancos Privados
(variacion interanual del IPC) (en porcentaje)
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Tipo de Cambio Indice Merval
(en pesos por délar) (en puntos)
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Fuente: Departamento de Econon@AC en base a Ambito Financi
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Comercio Exterior
(en miles de millones de délares)
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Confianza del Consumidor - indice
(en puntos)
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(variacion interanual; en porcentaje)
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Shoppings - Ventas a precios corrientes
(variacion interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de EconorfAC en base a ACA
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Supermercados - Ventas a precios corrientes

(variacion interanual; en porcentaje)
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Expectativas de Inflacion - A 12 meses
(valor mediano; en porcentaje)

34 oct-13:

32 28%
30

28
26
24
22
20
18
16

nov-09
feb-10
may-10
ago-10
nov-10
feb-11
may-11
ago-11
nov-11
feb-12
may-12
ago-12
nov-12
feb-13
may-13
ago-13

Fuente: Denartamento de EconorffAC en base a UT

Encuesta de Ocupacién Hotelera
(en millones de pernoctaciones)
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Si desea suscribirse a nuestros informes, solicitelo escribiendo a economiad@cac.com.ar

Exencidn de Responsabilidad

Las opiniones vertidas en este informe son exclusiva responsabilidad del Departamento de Economia, y no
representan necesariamente el pensamiento institucional de la Camara Argentina de Comercio. Esta publicacion
contiene datos e informacién de dominio publico asi como ciertos comentarios desarrollados a partir del anélisis
e interpretacion de dichas fuentes. La Camara Argentina de Comercio no estd por medio de la presente
publicacién prestando asesoria o servicios profesionales de contabilidad, negocios, economia, finanzas,
impuestos, legal, consultoria u otros. La lectura del contenido de esta publicacién no sustituye tales asesorias y/o
bldsqueda de recomendaciones profesionales especializadas en diversas materias, ni tampoco debe ser usada
como base de soporte exclusivo para la toma de decisiones de relevancia en tales materias. Antes de tomar
cualquier decisidn significativa en esas areas, Usted debe buscar consejo de su consultor calificado en la materia.
Por lo tanto, la Cdmara Argentina de Comercio no es responsable de las potenciales pérdidas que se pudieran
producir en relacién a decisiones de negocios basadas en la simple lectura de esta publicacién.
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