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Informe Econémico Semanal

Seguin el INDEC, la economia argentina se
expandid en septiembre 7,7 por ciento.

Las expectativas de inflacion a 12 meses
relevadas por la UTDT permanecen en
noviembre en 25% por noveno mes
consecutivo.

La tasa de desocupacion del tercer trimestre
fue de 7,2%, apenas inferior a la del
trimestre previo.

Mejoré en octubre el superavit comercial,
impulsado por wuna baja de |las
importaciones.

Breves Nacionales (ver pagina 3).

Breves Internacionales (ver pagina 3).

Principales Indicadores (ver pagina 4).

Contexto Local

Actividad econ6mica en septiembre

Segln se desprende del Estimador Mensual de
la Actividad Econémica (EMAE), elaborado por
el INDEC, en el mes de septiembre la economia
argentina se expandié un 7,7% en relacion al
mismo mes de 2010 (ver grafico en la seccion
Principales Indicadores). En el acumulado de
los primeros nueve meses del afio el avance
fue de 9 por ciento. Por otra parte, el indicador
tuvo un avance 0,3% en relaciéon al mes de
agosto de 2011 —en términos
desestacionalizados—.

En tanto una consultora privada que prefiere
no ser mencionada estimd que en el mes de
septiembre la actividad econdmica se expandio
interanualmente un 6,7%, y que en el
acumulado de los primeros 9 meses del afio el
avance fue de 7,8 por ciento.

Expectativas de inflacion

El relevamiento de expectativas de inflacion
para los proximos doce meses elaborado por la
Universidad Torcuato Di Tella sefiala que las
mismas se ubican en noviembre en el 25%
(valor mediano). Este es el noveno mes
consecutivo en el que esas expectativas se
ubican en dicho valor (ver grafico en la seccién
Principales Indicadores).

La mediacién se realiza a partir de una
encuesta telefénica de 1200 casos realizada en
Capital Federal, Gran Buenos Aires vy
localidades del Interior del pais. Discriminando
la expectativa por regiones, se observa que
mientras que en el drea metropolitana de
Buenos Aires se ubica en 25%, en el Interior es
algo superior, y alcanza el 30 por ciento.

Por otra parte, la expectativa promedio a nivel
nacional se ubicd en 30,2%, lo que implica que
hubo un ligero aumento en relacidon al mes
previo, de 0,3 puntos porcentuales.

Indicadores del mercado de trabajo

El INDEC publicd los principales indicadores del
mercado de trabajo para el tercer trimestre de
2011, que se desprenden de la Encuesta
Permanente de Hogares, que cubre 31
aglomerados urbanos del pais. Segun la
medicion, la tasa de desempleo se ubicd en
7,2%, lo que representd una merma de 0,1
puntos porcentuales respecto al trimestre
anterior y de 0,3 puntos porcentuales respecto
al tercer trimestre de 2010.

Discriminando por regiones del pais, se
observa que la mayor tasa de desocupacién
correspondié a la regién Pampeana (7,9%),
influenciada por la alta tasa de Bahia Blanca —
Cerri (11,6%; la mas elevada de todos los
aglomerados relevados). Por otra parte, la
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region con menor desocupacion fue la Noreste
(3,4%).

Tasa de desocupacion por regiones
(I trimestre de 2011; en porcentaje)

Pampeana 7,9

Gran Buenos Aires 7,8

Noroeste 6,4

Cuyo 5

Patagonica 4,5

Noreste 3,4

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a INDEC

En tanto, la tasa de subocupacion fue en el
tercer trimestre un 8,8% —la misma que la
observada en el tercer trimestre de 2010-.
Esto representd un incremento de 0,4 puntos
porcentuales en relacién al trimestre anterior.
De ese total, 6 puntos correspondieron a
subocupacion demandante (se refiere a la
poblacién subocupada —por causas
involuntarias y dispuestos a trabajar mads
horas— que ademds busca activamente otra
ocupacion) y los restantes 2,8 puntos a
subocupacion no demandante.

Comercio exterior

En el mes de octubre de 2011 el comercio
exterior argentino sumd 13.834 millones de
ddlares. Esto representa una baja de 6,9%
respecto al mes previo y un alza de 27,7%
respecto a octubre de 2010. El saldo de la
balanza comercial fue un superdvit de 1222
millones de ddlares, un 14,8% superior al del
mes anterior, y un 31,3% superior al de
octubre de 2010 (ver grafico en la seccidn
Principales Indicadores). Las exportaciones
totalizaron 7528 millones de ddlares,
mostrando una baja de 5,4% respecto al mes
previo, y una suba de 27,9% respecto a octubre
de 2010 —explicada en partes similares por un
aumento de precios y una suba de las
cantidades—.
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Por el lado de las importaciones se observa que
en octubre de 2011 totalizaron 6306 millones
de ddlares. Esto representa un retroceso
respecto al mes previo de 8,5 por ciento. En la
comparacion interanual se observa un
crecimiento de 27,3 por ciento. La expansion
interanual del valor importado es explicada en
su mayor parte por un aumento de los
cantidades, ya que los precios aumentaron solo
un 7 por ciento.

La desaceleracion que mostraron las
importaciones (27% de aumento en octubre,
contra 36,5% de aumento en los nueve meses
previos), podria deberse en parte las
restricciones paraarancelarias que impusieron
las autoridades. Sin embargo, dado que hasta
al menos hasta octubre estas se centraron
particularmente en bienes de consumo
durables, y esto sélo representa una porcion
muy menor del total importado, es probable
qgue la merma del crecimiento de las compras
al exterior se encuentre explicada en su mayor
parte por una desaceleraciéon del nivel de
actividad econémica local. Las importaciones
de bienes de capital excluyendo el material de
transporte, que crecieron casi 40% en los
primeros nueve meses del afio, en octubre sélo
se expandieron un 14%, lo que puede estar
sefialando una ralentizacion de la inversion.

Para mdas informacidon, consultar nuestro
Informe de Actualizacion del Intercambio
Bilateral

Actividad industrial

El indice de Produccién Industrial elaborado
por FIEL tuvo en octubre una suba interanual
de 5,9% y una baja de 3,2% en relacion a
septiembre de 2011. En el acumulado de los
primeros diez meses del presente afio el indice
tuvo una suba de 4,6 por ciento.

En el analisis sectorial se detecta que un fuerte
avance de la produccion de cigarrillos, que
relegd a la industria automotriz al segundo
puesto entre los sectores mds dinamicos. Sin
embargo, en el acumulado de los primeros diez
meses de 2011, el sector automotor sigue
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siendo el que exhibe un mayor crecimiento
(21,4%).

indice de Produccién Industrial
(octubre de 2011; variacién interanual;
en porcentaje)

Cigarrillos 13,1
Automotores 11,6
Alimentos y bebidas 10
Insumos quimicos y plasticos 7,5
Siderurgia 7,3
1Pl 5,9
Minerales no metélicos 4,5
Insumos textiles 4,4
Metalmecénica 3,2
Papel y celulosa 2,9
Petroleo proces:
-5 0 5 10 15

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a FIEL

En octubre el Unico sector que presentd una
caida interanual fue el procesamiento de
petrdleo, que cayd 2,1 por ciento.

Breves Nacionales

e La presidenta Cristina Kirchner se manifesté
en contra de una ley que obligue a las
empresas a repartir utilidades entre los
trabajadores.

e La medicién de inflacion minorista mensual
que realiza Graciela Bevacqua, directora de
IPC del INDEC hasta la intervencion del
organismo, se ubicé en octubre en 1,4 por
ciento. Por su parte, la variacion interanual
de los precios fue de 20,8 por ciento (ver
grafico en la  seccion  Principales
Indicadores).

e A partir del martes proximo aumenta un
26% el servicio de taxi en la ciudad de
Buenos Aires. La bajada de bandera costara
$ 7,30. En tanto, las cuotas de los servicios
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de medicina prepaga sufrirdan un alza de
9,5% a partir de diciembre.

En el mes de octubre las cuentas publicas
mostraron un déficit de 2977 millones de
pesos, mientras que el resultado primario
fue un superdvit de 446 millones de pesos.

La fuerte suba de las tasas de interés en
pesos que se observo en las ultimas
jornadas parece haber servido para mermar
la demanda de doélares. Por otra parte, la
suba de la tasa que se paga por los
depdsitos a plazos fijos en dolares ayuda a
compensar el efecto de los permanentes
rumores que causan temor en los ahorristas
y los impulsan a retirar dolares del sistema
financiero.

En septiembre, la cantidad de escrituras
firmadas en la ciudad de Buenos Aires
aumentd interanualmente un 8 por ciento.

Contexto Internacional

Breves Internacionales

El Partido Popular se impuso en las
elecciones del domingo ultimo en Espaiia, y
Mariano Rajoy serd el préximo presidente
del pais. En tanto, la situacion econdmica
del viejo continente sigue siendo delicada.
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Principales Indicadores

Actividad - EMAE

(variacion interanual; en porcentaje)

Base Monetaria - Al cierre del mes
(variacion interanual; en porcentaje)
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(variacion interanual del IPC) (en porcentaje)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en Base a Indec y G. Bevacqua

Tipo de Cambio

(en pesos por ddlar)

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a BCRA

indice Merval
(en puntos)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en base a Abeceb
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Comercio Exterior
(en miles de millones de délares)

N Exportacion  EEEEEEEN IMPOrtacion e Saldo (eje derecho)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en base a INDEC

Soja - Precio en el mercado de Chicago
(en délares por tonelada)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en base a Abeceb

Shoppings - Ventas a precios corrientes
(variacion interanual; en porcentaje)
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Confianza del Consumidor - Indice
(en puntos)
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Fuente: Depbartamento de Economia CAC en base a UTDT

Expectativas de Inflacion - A 12 meses
(valor mediano; en porcentaje)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en base a INDEC

Supermercados - Ventas a precios corrientes

(variacion interanual; en porcentaje)
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Patentamientos de vehiculos
(variacion interanual; en porcentaje)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en base a ACARA

Encuesta de Ocupacién Hotelera

(en millones de pernoctaciones)
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Si desea suscribirse a nuestros informes, solicitelo escribiendo a economiad@cac.com.ar

Exencidn de Responsabilidad

Las opiniones vertidas en este informe son exclusiva responsabilidad del Departamento de Economia, y no
representan necesariamente el pensamiento institucional de la Cdmara Argentina de Comercio. Esta publicacion
contiene datos e informacién de dominio publico asi como ciertos comentarios desarrollados a partir del anélisis
e interpretacion de dichas fuentes. La Camara Argentina de Comercio no estd por medio de la presente
publicacién prestando asesoria o servicios profesionales de contabilidad, negocios, economia, finanzas,
impuestos, legal, consultoria u otros. La lectura del contenido de esta publicacidn no sustituye tales asesorias y/o
bldsqueda de recomendaciones profesionales especializadas en diversas materias, ni tampoco debe ser usada
como base de soporte exclusivo para la toma de decisiones de relevancia en tales materias. Antes de tomar
cualquier decisidn significativa en esas areas, Usted debe buscar consejo de su consultor calificado en la materia.
Por lo tanto, la Cdmara Argentina de Comercio no es responsable de las potenciales pérdidas que se pudieran
producir en relacién a decisiones de negocios basadas en la simple lectura de esta publicacién.
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