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Informe Econémico Semanal

e Segun C&T, la actividad econdmica crecié en
septiembre un 6,5%, lo que representd una
desaceleracion respecto a los meses previos.

e Por otra parte, las ventas en los centros de
compras relevados por el INDEC avance de
34,4%, medidas a precios corrientes.

e En septiembre las exportaciones crecieron
interanualmente un 25% y las importaciones
avanzaron un 29,2 por ciento. El superdvit
comercial se expandié un 3,3 por ciento.

e Segun la UTDT las expectativas de inflacion
para los préximos doce meses permanecen
estables en el 25 por ciento.

e Segun FIEL, la actividad industrial crecié en
septiembre interanualmente un 4,3 por
ciento.

e Segun la UTDT, la confianza del consumidor
se mantiene elevada, aunque se

deterioraron las expectativas
macroecondmicas.

e Breves Nacionales (ver pagina 4).
e Breves Internacionales (ver pagina 4).

e Principales Indicadores (ver pagina 5).

Contexto Local

Se desacelera la actividad econémica

De acuerdo a las mediciones de la consultora
C&T Asesores Econdmicos, en el mes de
septiembre la actividad econdmica avanzo
interanualmente un 6,7%, lo que implicé una
desaceleracion respecto a los meses previos.
Este estudio estima que el afio cerrard con una
expansion del PIB del 7%, y para el afio que
viene estima un crecimiento de entre 3y 4,5
por ciento.

Haciendo un analisis por sectores, se observa
que el mayor avance interanual lo mostré
Intermediacion financiera, con un 22,4%,
seguido por Construccién, con un 13,2 por
ciento. El Comercio tuvo una expansién
superior al promedio, al crecer un 7,2 por
ciento. Por otra parte, Minas y Canteras fue el
Unico sector que mostré una retraccién,
arrastrado por la caida de la produccién de
hidrocarburos.

Variacion Interanual del PBI C&T
(septiembre de 2011; en porcentaje)

Intermediacion financiera 22,4

Construccién 13,2

Agro 9,3
Transporte, almacenamiento y 84
comunicaciones ’
Comercio 7,2
PBI C&T 6,7
Actividades inmobiliarias,
; . 5,7
empresariales y de alquiler
Gobierno 4
Electricidad, gas y agua 3,5
Industria 2,6
Servicios sociales y otros 0
-13,4
20 -15  -10 5 0 5 10 15 20 25

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a C&T Asesores

Ventas en shoppings

Segln la Encuesta de centros de compra
elaborada por el INDEC, en el mes de
septiembre las ventas en estas locaciones,
medidas a precios corrientes, tuvieron un
avance interanual de 34,4% (ver grafico en la
seccién Principales Indicadores). De este modo,
las ventas de los primeros nueve meses del afo
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tuvieron una suba de 31,7% respecto a igual
periodo del afio previo.

Haciendo un andlisis de las ventas del mes de
agosto, se encuentra que mientras que en los
centros de compras de la ciudad de Buenos
Aires se registrd un incremento interanual de
18%, en los ubicados en el conurbano
bonaerense el avance fue de 27,7 por ciento.
Discriminando por grupo de productos, se
observa que en Capital Federal Indumentaria,
calzado y marroquineria fue el rubro con
mayor avance interanual, mientras que en
conurbano bonaerense el mayor crecimiento
fue para Patio de comidas, alimentos y kioscos.

Ventas en centros de compra
(sept-11; variacion interanual; en
porcentaje)

H Conurbano bonaerense

M Ciudad de Buenos Aires

Indumentaria, calzado y
marroquineria

Ropa y accesorios deportivos

Promedio

Patio de comidas, alimentos y
kioscos

45,7

Perfumeria y farmacia

Amoblamientos, decoracion y
textiles para el hogar

Electronicos, CD electrodomésticos
y computacion

36,6

Diversion y esparcimiento

Libreria y papeleria 18,1

-3,4
21,6

-30 20 -10 0 10 20 30 40 50

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a INDEC

Comercio exterior en septiembre

En el mes de septiembre de 2011 el comercio
exterior argentino sumd 14.854 millones de
ddlares (ver grafico en la seccion Principales
Indicadores). Esto representa una baja de 6,4%
respecto al mes previo y un alza de 26,9%
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respecto a septiembre de 2010. El saldo de la
balanza comercial fue un superavit de 1064
millones de délares, un 66,5% superior al del
mes anterior, y un 3,3% superior al de
septiembre de 2010. Las exportaciones
totalizaron 7959 millones de ddlares,
mostrando una baja de 3,6% respecto al mes
previo, y una suba de 25% respecto a
septiembre de 2010 —explicada principalmente
por el aumento de precios, ya que las
cantidades aumentaron solo 7 por ciento—.

Por el lado de las importaciones se observa que
en septiembre de 2011 totalizaron 6895
millones de dodlares. Esto representa un
retroceso respecto al mes previo de 9,5 por
ciento. En la comparacion interanual se
observa un crecimiento de 29,2 por ciento. La
expansion interanual del valor importado es
explicada en su mayor parte por un aumento
de las cantidades, ya que los precios
aumentaron solo un 9 por ciento. Los graficos
muestran la contribucidon de cada uno de los
rubros al crecimiento tanto de las
exportaciones como de las importaciones.

Para mayor informacién, consultar nuestro
informe Comercio Exterior ¢ Intercambio
bilateral

Expectativas de inflacion estables

La Universidad Torcuato Di Tella dio a conocer
su medicidn de octubre de las expectativas de
inflacion para los préximos doce meses,
elaborada a partir de una encuesta nacional
con mas de 1200 casos. De acuerdo a la
mediana de las respuestas, la inflacién
esperada se vuelve a ubicar en 25% (ver grafico
en la seccidon Principales Indicadores). Es el
octavo mes consecutivo en el cual la mediana
se mantiene en este nivel. Sin embargo, de
acuerdo al promedio, las expectativas de
inflacion aumentan levemente (un avance de
0,7 puntos porcentuales) y se sitian en 29,8
por ciento.

La inflacién esperada es heterogénea entre
regiones: la mediana se ubica en 25% en el
Gran Buenos Aires y en el Interior del pais,
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mientras que se sitia en 20% en Capital
Federal. Por otra parte, entre grupos
socioecondmicos las expectativas de inflacién
son homogéneas: se ubican en 25% para los
sectores de mayores y menores ingresos.

Actividad de la industria

El indice de Produccién Industrial (IPI)
elaborado por FIEL tuvo en septiembre un
avance interanual de 4,3 por ciento y se ubicé
en el maximo histdrico. En el promedio de los
primeros 9 meses del afio, el IPl presentd un
avance de 4,5% en relacion al mismo periodo
del afio previo.

Discriminando por sectores, se observa que el
principal avance interanual se dio en
Automotores, con un 22%, seguido por
Minerales no metdlicos (donde se incluye la
produccién de cemento y vidrio), con un 11,4
por ciento. En el otro extremo se ubicd
petréleo procesado, con una merma de 4 por
ciento.

Actividad Industrial por sectores
(primeros 9 meses de 2011; variacion
interanual; en porcentaje)

Automotores 22,7

Minerales no metdlicos 11,4
Metalmecanica
Siderurgia

Insumos textiles
Alimentos y bebidas
IP1

Cigarrillos

Papel y celulosa

Insumos quimicos y plastico!

Petréleo proces

-10 -5 0 5 10 15 20 25

Fuente: Departamento de Economia CAC a INDEC

Por otra parte, el INDEC informd que la
utilizacion de la capacidad instalada en la
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industria se ubicd en septiembre en el 83,6 por
ciento. El sector con mayor utilizacion fue
Edicion e impresidn, con un 90,9%, seguido por
Productos minerales no metalicos, con un 89,8
por ciento. En el otro extremo se ubicod
Productos del tabaco, con un 68,8 por ciento.

Se mantiene elevada la confianza del
consumidor

En octubre, el indice de Confianza del
Consumidor (ICC) elaborado por la Universidad
Torcuato Di Tella disminuyd 2,7% con respecto
a la medicion del mes de septiembre (ver
grafico en la seccidn Principales Indicadores),
aungque se mantiene en valores cercanos al
maximo histérico —alcanzado en enero de
2007-. En términos interanuales, el indicador
creciod 15,2 por ciento.

De los distintos subindices que componen el
ICC se destaca el retroceso del subindice de
Expectativas Macroeconémicas, que mermao un
6,2% respecto al mes de septiembre. El factor
gue mide la perspectiva para el corto plazo
mostré una baja de 9% mientras que el que
captura las expectativas a mediano plazo se
redujo 4,7 por ciento. En el desagregado
regional, las perspectivas macroecondémicas de
mediano plazo presentaron un
comportamiento homogéneo vya que
disminuyeron 5,1%, 2,6% y 1,5% en el Gran
Buenos Aires, Capital Federal y el Interior del
Pais, respectivamente.

El subindice de Situacion Personal presentd
una reduccion de 3,5% a nivel nacional. El
componente que captura las expectativas de su
situacion econdmica individual en los préximos
doce meses bajé 4,6%, mientras que el factor
que captura la percepcién del encuestado
respecto de su situacién actual en términos de
la de hace un afio atras cayd 2,2 por ciento.

Por ultimo, la predisposicidn para la compra de
Bienes Durables e Inmuebles aumenté 1,8 por
ciento. Esto se debi6 a una mayor
predisposicién para adquirir tanto
Electrodomésticos (2,1%) como Automdviles y
Casas (1,2%). Puede destacarse que en el mes
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de octubre de 2010, los consumidores e Los lideres europeos se retinen esta tarde en

mostraron el mas alto de predisposicion de una cumbre, para buscar acordar medidas
compra de Automoviles y Casas de los ultimos que permitan superar la crisis que afecta al
diez afios. Viejo Continente.

Breves nacionales

e La presidente Cristina Kirchner fue reelecta
por amplio margen en las elecciones del
domingo pasado, al obtener el 54% de los
sufragios. El segundo puesto fue para el
candidato del Frente Amplio Progresista, el
gobernador santafesino Hermes Binner, que
obtuvo un 16,9% de los votos. Contando los
legisladores del Frente para la Victoria y los
de partidos aliados, el oficialismo contara
con quorum propio en ambas camaras del
Congreso a partir del 10 de diciembre.

e Por otra parte, en las elecciones para
gobernador de la provincia de Buenos Aires,
el primer puesto fue para el actual
mandatario Daniel Scioli, que consiguié el
55,1% de los sufragios. El segundo puesto
fue para Francisco De Narvaez, con el 15,9%
de los votos.

e Segun el INDEC, en el mes de septiembre la
energia eléctrica cogenerada para
autoconsumo totalizé 75.320 MW/hora (un
0,6% mas que en septiembre de 2010),
mientras que la autogeneracion sumdé
550.094 MW/hora (un 1,2% menos que en
igual periodo del aifio pasado)

Contexto Internacional

e {S LJdzo f A Os St NI y{Ay3 Iy dzl f G52Ay13

dzaAySaaész 1[dzS YARS fF FFEOAfARIFIR LI NI Avyadl
empresas en los paises del mundo.
Argentina ocupd el puesto 113, mientras
que Brasil ocupd la posicion 126 y México la
54. El podio, al igual que en el ranking del
ano previo, fue para Singapur, Hong Kong y
Nueva Zelanda.
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Principales Indicadores

Actividad - EMAE
(variacion interanual; en porcentaje)
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Base Monetaria - Al cierre del mes
(variacion interanual; en porcentaje)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en base a BCRA

Riesgo Pais - EMBI+ Argentina
(en puntos basicos)
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Recaudacion - sector Publico Nacional
(variacion interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a Abeceb
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Comercio Exterior
(en miles de millones de délares)
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Fuente: Departamento de Economia CAC en base a INDEC

Soja - Precio en el mercado de Chicago
(en délares por tonelada)
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Confianza del Consumidor - Indice
(en puntos)
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Fuente: Denartamento de Economia CAC en hase a UTDT

Expectativas de Inflacion - A 12 meses
(valor mediano; en porcentaje)

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a Abeceb

Shoppings - Ventas a precios corrientes
(variacion interanual; en porcentaje)
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Fuente: Denartamento de Economia CAC en hase a UTDT

Patentamientos de vehiculos
(variacion interanual; en porcentaje)
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Encuesta de Ocupacién Hotelera
(en millones de pernoctaciones)

Fuente: Departamento de Economia CAC en base a INDEC
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Economista Jefe

Lic. Gabriel Molteni
gmolteni@cac.com.ar
+5411-5300-9028

Economistas

Lic. Gonzalo de Ledn
economiad4d@cac.com.ar
+5411-5300-9077

Lic. Lucia Giudice
economiaS@cac.com.ar
+5411-5300-9079

Si desea suscribirse a nuestros informes, solicitelo escribiendo a economiad@cac.com.ar

Exencidn de Responsabilidad

Las opiniones vertidas en este informe son exclusiva responsabilidad del Departamento de Economia, y no
representan necesariamente el pensamiento institucional de la Camara Argentina de Comercio. Esta publicacion
contiene datos e informacién de dominio publico asi como ciertos comentarios desarrollados a partir del analisis
e interpretacion de dichas fuentes. La Camara Argentina de Comercio no estd por medio de la presente
publicacién prestando asesoria o servicios profesionales de contabilidad, negocios, economia, finanzas,
impuestos, legal, consultoria u otros. La lectura del contenido de esta publicacidon no sustituye tales asesorias y/o
bldsqueda de recomendaciones profesionales especializadas en diversas materias, ni tampoco debe ser usada
como base de soporte exclusivo para la toma de decisiones de relevancia en tales materias. Antes de tomar
cualquier decisidn significativa en esas areas, Usted debe buscar consejo de su consultor calificado en la materia.
Por lo tanto, la Cdmara Argentina de Comercio no es responsable de las potenciales pérdidas que se pudieran
producir en relacién a decisiones de negocios basadas en la simple lectura de esta publicacién.
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