
      Departamento de Economía 
Cámara Argentina de Comercio 

 

     

 Av. Leandro N. Alem 36 (C1003AAN) Buenos Aires Argentina  —  +5411 5300 9000   —   economia.cac.com.ar │Pág.1│ 

26 de octubre de 2011 

 

 

 Informe Económico Semanal 

 

 Según C&T, la actividad económica creció en 
septiembre un 6,5%, lo que representó una 
desaceleración respecto a los meses previos. 
 

 Por otra parte, las ventas en los centros de 
compras relevados por el INDEC avance de 
34,4%, medidas a precios corrientes.  

 

 En septiembre las exportaciones crecieron 
interanualmente un 25% y las importaciones 
avanzaron un 29,2 por ciento. El superávit 
comercial se expandió un 3,3 por ciento.  

 

 Según la UTDT las expectativas de inflación 
para los próximos doce meses permanecen 
estables en el 25 por ciento.  

 

 Según FIEL, la actividad industrial creció en 
septiembre interanualmente un 4,3 por 
ciento.  

 

 Según la UTDT, la confianza del consumidor 
se mantiene elevada, aunque se 
deterioraron las expectativas 
macroeconómicas.  

 

 Breves Nacionales (ver página 4). 
 

 Breves Internacionales (ver página 4).  
 

 Principales Indicadores (ver página 5). 

Contexto Local 

Se desacelera la actividad económica 

De acuerdo a las mediciones de la consultora 
C&T Asesores Económicos, en el mes de 
septiembre la actividad económica avanzó 
interanualmente un 6,7%, lo que implicó una 
desaceleración respecto a los meses previos. 
Este estudio estima que el año cerrará con una 
expansión del PIB del 7%, y para el año que 
viene estima un crecimiento de entre 3 y 4,5 
por ciento. 

 

Haciendo un análisis por sectores, se observa 
que el mayor avance interanual lo mostró 
Intermediación financiera, con un 22,4%, 
seguido por Construcción, con un 13,2 por 
ciento. El Comercio tuvo una expansión 
superior al promedio, al crecer un 7,2 por 
ciento. Por otra parte, Minas y Canteras fue el 
único sector que mostró una retracción, 
arrastrado por la caída de la producción de 
hidrocarburos.  

 

Ventas en shoppings 

Según la Encuesta de centros de compra 
elaborada por el INDEC, en el mes de 
septiembre las ventas en estas locaciones, 
medidas a precios corrientes, tuvieron un 
avance interanual de 34,4% (ver gráfico en la 
sección Principales Indicadores). De este modo, 
las ventas de los primeros nueve meses del año 
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tuvieron una suba de 31,7% respecto a igual 
período del año previo.  

Haciendo un análisis de las ventas del mes de 
agosto, se encuentra que mientras que en los 
centros de compras de la ciudad de Buenos 
Aires se registró un incremento interanual de 
18%, en los ubicados en el conurbano 
bonaerense el avance fue de 27,7 por ciento. 
Discriminando por grupo de productos, se 
observa que en Capital Federal Indumentaria, 
calzado y marroquinería fue el rubro con 
mayor avance interanual, mientras que en 
conurbano bonaerense el mayor crecimiento 
fue para Patio de comidas, alimentos y kioscos.  

 

Comercio exterior en septiembre 

En el mes de septiembre de 2011 el comercio 
exterior argentino sumó 14.854 millones de 
dólares (ver gráfico en la sección Principales 
Indicadores). Esto representa una baja de 6,4% 
respecto al mes previo y un alza de 26,9% 

respecto a septiembre de 2010. El saldo de la 
balanza comercial fue un superávit de 1064 
millones de dólares, un 66,5% superior al del 
mes anterior, y un 3,3% superior al de 
septiembre de 2010. Las exportaciones 
totalizaron 7959 millones de dólares, 
mostrando una baja de 3,6% respecto al mes 
previo, y una suba de 25% respecto a 
septiembre de 2010 –explicada principalmente 
por el aumento de precios, ya que las 
cantidades aumentaron solo 7 por ciento–.  

Por el lado de las importaciones se observa que 
en septiembre de 2011 totalizaron 6895 
millones de dólares. Esto representa un 
retroceso respecto al mes previo de 9,5 por 
ciento. En la comparación interanual se 
observa un crecimiento de 29,2 por ciento. La 
expansión interanual del valor importado es 
explicada en su mayor parte por un aumento 
de las cantidades, ya que los precios 
aumentaron solo un 9 por ciento. Los gráficos 
muestran la contribución de cada uno de los 
rubros al crecimiento tanto de las 
exportaciones como de las importaciones. 

Para mayor información, consultar nuestro 
informe Comercio Exterior ς Intercambio 
bilateral 

Expectativas de inflación estables 

La Universidad Torcuato Di Tella dio a conocer 
su medición de octubre de las expectativas de 
inflación para los próximos doce meses, 
elaborada a partir de una encuesta nacional 
con más de 1200 casos. De acuerdo a la 
mediana de las respuestas, la inflación 
esperada se vuelve a ubicar en 25% (ver gráfico 
en la sección Principales Indicadores). Es el 
octavo mes consecutivo en el cual la mediana 
se mantiene en este nivel. Sin embargo, de 
acuerdo al promedio, las expectativas de 
inflación aumentan levemente (un avance de 
0,7 puntos porcentuales) y se sitúan en 29,8 
por ciento.  

La inflación esperada es heterogénea entre 
regiones: la mediana se ubica en 25% en el 
Gran Buenos Aires y en el Interior del país, 
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mientras que se sitúa en 20% en Capital 
Federal. Por otra parte, entre grupos 
socioeconómicos las expectativas de inflación 
son homogéneas: se ubican en 25% para los 
sectores de mayores y menores ingresos. 

Actividad de la industria 

El Índice de Producción Industrial (IPI) 
elaborado por FIEL tuvo en septiembre un 
avance interanual de 4,3 por ciento y se ubicó 
en el máximo histórico. En el promedio de los 
primeros 9 meses del año, el IPI presentó un 
avance de 4,5% en relación al mismo período 
del año previo.  

Discriminando por sectores, se observa que el 
principal avance interanual se dio en 
Automotores, con un 22%, seguido por 
Minerales no metálicos (donde se incluye la 
producción de cemento y vidrio), con un 11,4 
por ciento. En el otro extremo se ubicó 
petróleo procesado, con una merma de 4 por 
ciento.  

 

Por otra parte, el INDEC informó que la 
utilización de la capacidad instalada en la 

industria se ubicó en septiembre en el 83,6 por 
ciento. El sector con mayor utilización fue 
Edición e impresión, con un 90,9%, seguido por 
Productos minerales no metálicos, con un 89,8 
por ciento. En el otro extremo se ubicó 
Productos del tabaco, con un 68,8 por ciento.  

Se mantiene elevada la confianza del 
consumidor 

En octubre, el Índice de Confianza del 
Consumidor (ICC) elaborado por la Universidad 
Torcuato Di Tella disminuyó 2,7% con respecto 
a la medición del mes de septiembre (ver 
gráfico en la sección Principales Indicadores), 
aunque se mantiene en valores cercanos al 
máximo histórico –alcanzado en enero de 
2007–. En términos interanuales, el indicador 
creció 15,2 por ciento. 

De los distintos subíndices que componen el 
ICC se destaca el retroceso del subíndice de 
Expectativas Macroeconómicas, que mermó un 
6,2% respecto al mes de septiembre. El factor 
que mide la perspectiva para el corto plazo 
mostró una baja de 9% mientras que el que 
captura las expectativas a mediano plazo se 
redujo 4,7 por ciento. En el desagregado 
regional, las perspectivas macroeconómicas de 
mediano plazo presentaron un 
comportamiento homogéneo ya que 
disminuyeron 5,1%, 2,6% y 1,5% en el Gran 
Buenos Aires, Capital Federal y el Interior del 
País, respectivamente. 

El subíndice de Situación Personal presentó 
una reducción de 3,5% a nivel nacional. El 
componente que captura las expectativas de su 
situación económica individual en los próximos 
doce meses bajó 4,6%, mientras que el factor 
que captura la percepción del encuestado 
respecto de su situación actual en términos de 
la de hace un año atrás cayó 2,2 por ciento. 

Por último, la predisposición para la compra de 
Bienes Durables e Inmuebles aumentó 1,8 por 
ciento. Esto se debió a una mayor 
predisposición para adquirir tanto 
Electrodomésticos (2,1%) como Automóviles y 
Casas (1,2%). Puede destacarse que en el mes 
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de octubre de 2010, los consumidores 
mostraron el más alto de predisposición de 
compra de Automóviles y Casas de los últimos 
diez años.  

Breves nacionales 

 La presidente Cristina Kirchner fue reelecta 
por amplio margen en las elecciones del 
domingo pasado, al obtener el 54% de los 
sufragios. El segundo puesto fue para el 
candidato del Frente Amplio Progresista, el 
gobernador santafesino Hermes Binner, que 
obtuvo un 16,9% de los votos. Contando los 
legisladores del Frente para la Victoria y los 
de partidos aliados, el oficialismo contará 
con quórum propio en ambas cámaras del 
Congreso a partir del 10 de diciembre.  
 

 Por otra parte, en las elecciones para 
gobernador de la provincia de Buenos Aires, 
el primer puesto fue para el actual 
mandatario Daniel Scioli, que consiguió el 
55,1% de los sufragios. El segundo puesto 
fue para Francisco De Narváez, con el 15,9% 
de los votos.  

 

 Según el INDEC, en el mes de septiembre la 
energía eléctrica cogenerada para 
autoconsumo totalizó 75.320 MW/hora (un 
0,6% más que en septiembre de 2010), 
mientras que la autogeneración sumó 
550.094 MW/hora (un 1,2% menos que en 
igual período del año pasado) 

 

Contexto Internacional 

 {Ŝ ǇǳōƭƛŎƽ Ŝƭ ǊŀƴƪƛƴƎ ŀƴǳŀƭ ά5ƻƛƴƎ 
.ǳǎƛƴŜǎǎέΣ ǉǳŜ ƳƛŘŜ ƭŀ ŦŀŎƛƭƛŘŀŘ ǇŀǊŀ ƛƴǎǘŀƭŀǊ 
empresas en los países del mundo. 
Argentina ocupó el puesto 113, mientras 
que Brasil ocupó la posición 126 y México la 
54. El podio, al igual que en el ranking del 
año previo, fue para Singapur, Hong Kong y 
Nueva Zelanda. 
 

 Los líderes europeos se reúnen esta tarde en 
una cumbre, para buscar acordar medidas 
que permitan superar la crisis que afecta al 
Viejo Continente.  

  



      Departamento de Economía 
Cámara Argentina de Comercio 

 

     

 Av. Leandro N. Alem 36 (C1003AAN) Buenos Aires Argentina  —  +5411 5300 9000   —   economia.cac.com.ar │Pág.5│ 

26 de octubre de 2011 

 

 
Principales Indicadores 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ago-11: 
8,6%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

se
p

-0
9

no
v

-0
9

e
n

e-
1

0

m
a

r-
1

0

m
a

y
-1

0

ju
l-1

0

se
p

-1
0

no
v

-1
0

e
n

e-
1

1

m
a

r-
1

1

m
a

y
-1

1

ju
l-1

1

Actividad - EMAE 

(variación interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a INDEC

ago-11: 
21,9%

sep-11: 
9,9%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

e
n

e-
0

9

m
ar

-0
9

m
a

y-
0

9

ju
l-

0
9

se
p-

0
9

n
o

v-
0

9

e
n

e-
1

0

m
ar

-1
0

m
a

y-
1

0

ju
l-

1
0

se
p-

1
0

n
o

v-
1

0

e
n

e-
1

1

m
ar

-1
1

m
a

y-
1

1

ju
l-

1
1

se
p-

1
1

Precios - Inflación minorista

(variación interanual del IPC)

Graciela Bevacqua

INDEC

Fuente: Departamento de Economía CAC en Base a Indec y G. Bevacqua

3,7

3,8

3,9

4,0

4,1

4,2

4,3

0
1

-1
0

-0
9

2
9

-1
0

-0
9

2
6

-1
1

-0
9

2
4

-1
2

-0
9

2
2

-0
1

-1
0

1
8

-0
2

-1
0

1
7

-0
3

-1
0

1
6

-0
4

-1
0

1
3

-0
5

-1
0

1
1

-0
6

-1
0

1
2

-0
7

-1
0

0
6

-0
8

-1
0

0
3

-0
9

-1
0

3
0

-0
9

-1
0

2
9

-1
0

-1
0

2
6

-1
1

-1
0

2
7

-1
2

-1
0

2
4

-0
1

-1
1

1
8

-0
2

-1
1

2
1

-0
3

-1
1

1
9

-0
4

-1
1

1
8

-0
5

-1
1

1
5

-0
6

-1
1

1
3

-0
7

-1
1

0
9

-0
8

-1
1

0
6

/0
9

/1
1

0
3

/1
0

/1
1

Tipo de Cambio
(en pesos por dólar)

Tipo de cambio de referencia

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a BCRAFuente: Departamento de Economía CAC en base a BCRAFuente: Departamento de Economía CAC en base a BCRAFuente: Departamento de Economía CAC en base a BCRA y C&T

25-oct-11: 
4,2108

25-oct-11: 
882 Pb

400

500

600

700

800

900

1.000

1.100

1
-1

0
-0

9
2

9
-1

0
-0

9
2

6
-1

1
-0

9
2

4
-1

2
-0

9
2

7
-1

-1
0

2
4

-2
-1

0
2

4
-3

-1
0

2
1

-4
-1

0
1

3
-5

-1
0

1
0

-6
-1

0
8

-7
-1

0
5

-8
-1

0
8

-9
-1

0
8

-1
0

-1
0

5
-1

1
-1

0
7

-1
2

-1
0

5
-1

-1
1

2
-2

-1
1

2
-3

-1
1

3
0

-3
-1

1
2

8
-4

-1
1

2
7

-5
-1

1
3

0
-6

-1
1

2
8

-7
-1

1
2

6
-8

-1
1

2
6

-9
-1

1
2

1
-1

0
-1

1

Riesgo País - EMBI+ Argentina

(en puntos básicos)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a Abeceb

sep -11: 
37,8%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

e
n

e-
0

9

m
ar

-0
9

m
a

y
-0

9

ju
l-

0
9

se
p-

0
9

n
o

v-
0

9

e
n

e-
1

0

m
ar

-1
0

m
a

y
-1

0

ju
l-

1
0

se
p

-1
0

n
o

v-
1

0

e
n

e-
1

1

m
ar

-1
1

m
a

y
-1

1

ju
l-

1
1

se
p-

1
1

Base Monetaria - Al cierre del mes

(variación interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a BCRA

25-oct-11: 
882 Pb

400

500

600

700

800

900

1.000

1.100

1
-1

0
-0

9
2

9
-1

0
-0

9
2

6
-1

1
-0

9
2

4
-1

2
-0

9
2

7
-1

-1
0

2
4

-2
-1

0
2

4
-3

-1
0

2
1

-4
-1

0
1

3
-5

-1
0

1
0

-6
-1

0
8

-7
-1

0
5

-8
-1

0
8

-9
-1

0
8

-1
0

-1
0

5
-1

1
-1

0
7

-1
2

-1
0

5
-1

-1
1

2
-2

-1
1

2
-3

-1
1

3
0

-3
-1

1
2

8
-4

-1
1

2
7

-5
-1

1
3

0
-6

-1
1

2
8

-7
-1

1
2

6
-8

-1
1

2
6

-9
-1

1
2

1
-1

0
-1

1

Riesgo País - EMBI+ Argentina

(en puntos básicos)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a Abeceb

26-oct-11: 
2850.53

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

0
1

/1
0

/0
9

0
1

/1
2

/0
9

0
1

/0
2

/1
0

0
1

/0
4

/1
0

0
1

/0
6

/1
0

0
1

/0
8

/1
0

0
1

/1
0

/1
0

0
1

/1
2

/1
0

0
1

/0
2

/1
1

0
1

/0
4

/1
1

0
1

/0
6

/1
1

0
1

/0
8

/1
1

0
1

/1
0

/1
1

Índice Merval
(en puntos)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a Bolsar

sep-11:  
33,9%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

o
ct

-0
9

d
ic

-0
9

fe
b-

1
0

a
b

r-
1

0

ju
n

-1
0

a
g

o-
1

0

o
ct

-1
0

d
ic

-1
0

fe
b-

1
1

a
b

r-
1

1

ju
n

-1
1

a
g

o-
1

1

Recaudación - Sector Público Nacional

(variación interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a MECON



      Departamento de Economía 
Cámara Argentina de Comercio 

 

     

 Av. Leandro N. Alem 36 (C1003AAN) Buenos Aires Argentina  —  +5411 5300 9000   —   economia.cac.com.ar │Pág.6│ 

26 de octubre de 2011 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9
ag

o
-0

9

o
ct

-0
9

d
ic

-0
9

fe
b

-1
0

ab
r-

1
0

ju
n

-1
0

ag
o

-1
0

o
ct

-1
0

d
ic

-1
0

fe
b

-1
1

ab
r-

1
1

ju
n

-1
1

Comercio Exterior
(en miles de millones de dólares)

Exportación Importación Saldo (eje derecho)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a INDEC

25-oct-11: 
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Fuente: Departamento de Economía CAC en base a Abeceb
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Fuente: Departamento de Economía CAC en base a INDEC
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(variación interanual; en porcentaje)

Fuente: Departamento de Economía CAC en base a INDEC
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Fuente: Departamento de Economía CAC en base a UTDT
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Fuente: Departamento de Economía CAC en base a UTDT
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Fuente: Departamento de Economía CAC en base a ACARA
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