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LA SEMANA EN POCAS
PALABRAS

Ante un recrudecimiento de la volatilidad en los mercados globales,gjtradadé
inicialmente a las cotizaciones de las acciones y los bonos locales, el mercado de
cambios no se mantuvo al margen, situacion que llevé al Tesoro y al Banco Central
a incrementar transitoriamente el volumen de las subastas diarias de divisas,
buscando estabilizar una plaza aun volatil. Por otro lado, se conocieron los datos de
actividad econémica correspondientes al mes de abril, en los que se vio plasmado
el impacto de la sequia, aunque con la mayoria de los sectores todavia operando en
terreno positivo en comparacién con un afio atrds. También se difundieron en la
semana los numeros del balance de pagos del primer trimestre, los cuales
mostraron un incremento del déficit de la Cuenta Corriente, situacion que reflejo,
sin embargo, el entorno macegonémico imperante previo a los recientes
movimientos cambiarios, los cuales se prevé que impacten en las cuentas externas
en los proximos meses.

En el plano financiero, ante un contexto internacional que exhibe un grado
creciente de indefiniciones, pripalmente vinculado a la guerra comercial entre

los paises centrales y sus eventuales repercusiones sobre el crecimiento global, las
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indice Merval retrocedié 13,8% en la semana, al tiempo que la prima de riesgo de

los bonos argentinos, medida por el indice EMBI+, se incremenfd7 guuntos

béasicos hasta lo812 puntos, amplificando la plaza local lovimientos globales y
revirtiendo las mejoras de la semana previa, tras la aprobacion del acuerdo con el
FMIy la recategorizacién a economia emergente por parte de MSCI.

Con el correr de los dias, los efectos de la mayor volatilidad externa también se
dejaron sentir en el mercado de cambios, sumandose la demanda por cobertura
que suele darse sobre finales de mes y la incertidumbre propia de un entorno
macroecon6mico local que audn tiene por delante importantes correcciones en los
frentes fiscal y externdAsi, tras haberse ubicado en niveles de $27,02 por délar al
inicio de la semana, la divisa norteamericana paso a cotizar el jueves por encima de
los $28, situacion que llevo al Tesoro a increme(ttansitoriamentg sus subastas
diarias de divisas de USD018 150 millones. El viernes, con la cotizacién tocando
los $29, el Banco Central sum6 una oferta adicional de USD 300 millones de sus
reservas, en combinacién con operaciones en el mercado de futuros. Esta mayor
oferta publica logré hacer retroceder lataacion del délar sobre el final de la
jornada, que cerr6 en $28,85 a nivel mayorista, aunque acumulando un alza de
6,8% en la semana.

En lo que respecta a los datos de actividad agregada, el Estimador Mensual de
Actividad Econémica (EMAE) del INDEC é@xrpet6 en abril un descenso de 2,7%
(sin estacionalidad) en relaciéon a marzo y de 0,9% en la comparaciéon con un afio
atras, si bien en el acumulado de los primeros cuatro meses de 2018 aun present6
un crecimiento de 2,4% en relacion al mismo periodo de 2017

El retroceso que experiment6 el nivel de actividad durante abril se vincul6, en
forma casi exclusiva, al comportamiento del sector agropecuario, que afectado por
la sequia se contrajo 30,8% en términos interanuales, con una incidencia sobre el
indice geeral de-3,8 puntos porcentuales. Si bien el sector del transporte también
presenté una variacion negativa0(8% i.a.) por su vinculacién con la actividad
agricola, 12 de los 15 sectores de actividad relevados se mantuvieron en terreno
positivo, con alzasimportantes en Construccion (10,2%) e Intermediacion
financiera (9,4%). De hecho, aislando el efecto de la sequia, el resto de los sectores
evidenciaron un incremento promedio de 2,9% interanual, reflejo de un
crecimiento que al mes de abril se mostraleatsrialmente difundido.

Por otro lado, en lo que hace a los datos del balance de pagos, el déficit de la
Cuenta Corriente present6 un incremento de USD 2.465 millones respecto a igual
periodo de 2017 aunque el nuevo entorno racroeconémico derivado de las
recientes correcciones cambiariss prevé que tenga un efecto sobre los nimeros
del sector externoDe hecho,las proyecciones en las que se centra el reciente
acuerdo con el Ml contemplan una reduccion en el déficit de Cuenta Corriente de
4,8% del PIB en 2017 a 3,6% en 2018.

En suma, mientras se corrigen los desequilibrios estructurales de la economia
doméstica, los movimientos observados en los mercados financieros globales
siguenimpactando de manera amplificada a escala local, pegeiantesnoticias
positivas En este marco, desde el gobierno se ha comenzado a reforzar el mensaje
de cumplimiento de los objetivos trazados para reducir el déficit fiscal y las
necesdades de financiamiento, a los fines de acotar la vulnerabilidad externa,
ademas de mantenersgansitoriamenteun accionar mas decidido en el mercado

de cambis tendiente aevitar una volatilidad excesiva, dos elementos clave para
recomponer laconfianza y recuperar la iniciativa
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NIVEL DE ACTIVIDAD: PRIMER IMPACTO
DE LA SEQUIA

Esta semana, el INDEC publicé su estimacidn sobre el nivel de
actividad agregada del mes de abril, reflejando el fuerte
impacto que tuvo la sequia sobre la actividad agropecuaria.

El Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMEEC),
registrd en abril una caida de 2,7% frente al mes de mai.u
(medido sin estacionalidad) y una baja de 0,9% con respecto ¥°
un afio atr&. Mas alla de esto, el acumulado de los primeros
cuatro meses del afio muestra una suba de 2,4% en relacion a$s
mismo periodo de 2017. El retroceso observado en el nivel de
actividad durante abril, se vincul6 en forma casi exclusiva ajsg
comportamiento del setor agropecuario, que afectado por la
sequia, experimenté una caida de 30,8% en términos145
interanuales, con una incidencia negativa de 3,8 puntos

porcentuales sobre el indice general. Var. trim. anterior (s.e.) 144,1
1o 0,0% 3%0,99 o 79, 1.0% 1.1%

L. 0,2%
En contraposicion, se destaca que de los 15 sectores de

actividad que componen el EMAE, 12 se mantuvieron en 135 -0.3% //'
-1,9%

terreno positivo con respecto a un afio atras, reflejo de un 116 1116 N-16 IV-16 117 11-17 I1-17 IV-17 1-18
crecimiento que al mes de abril atin se mostraba difundido a 130

la mayoria de las actividades econémicas. Las alzas mas s ha s B s s i S R R R R
importantes provinieron de la construccion, con una suba de £828E8382535825358253825382538¢25
10,2% interanualy de la intermediacién financiera&on un
9,4%. Les siguieron las actividades extractivas, petréleo, gasFyente: Elaboracion propia en base a INDEC.
mineria (5,9%), el comercio (55%) y las actividades
inmobiliarias y empresariales (5%). En este sentido, durar’
abril, la actividad inmobiliaria continu6 registrando fuertes
subas en la cantidad de escrituras de dominio en Capi
Federal (48% interanualedacuerdo al Colegio de Escribano
de CABA), de las cuales un 37% fueron con hipoteca bancaria.
Asimismo, la industria manufacturera también registré subas Construccién 10.2%
por encima del promedio de la economia (3,1%), en buena Int. Financiera 9,4%
parte traccionada por el crecimiento de lanstruccién y su Mineria 5.9%
efecto dinamizador de la produccion en ramas como los _
minerales no metalicos y la metalurgia Comercio 5:5%
Act. Inmob. y Emp. 5,0%

De hecho, aislando el efecto de la sequia, el nivel general de Industria 31%
actividad hubiera evidenciado una suba en el cuarto mes del D LR EEEEE L L L e e PR e e e e R EEELPEEEEEEE PR EERERE FERRLPLEE .
afo. Desontando la fuerte baja de 30,8% en las actividades : Nivel General SIAGT0 e 29% :
agropecuarias, la actividad agregada podria haber registrado Electr., gas y agua 2,8%
un alzapromediode 2,9% interanual, dada la contribucién al Serv. Sociales y Salud 2.0%
crecimiento que aportaron el comercio, la industria y las .

L. . S e Ensefianza 1,5%
actividades inmobiliarias (con iypares pesos especificos en el
indice general). Sin embargo, el factor climatico cobré mayor Hoteles y Restaur. 1.5%
protagonismo a comienzos del segundo trimestre del afio, Adm. Pdblica 0.1%
pe_riodo en el que se concentra el grueso_de I_as cosechas de Otros Servicios y Hogar 0.5%
soja y maiz, afectando no sélo al agro, sinokigm a otras

y Comunic. -0,8%

actividades relacionadas, como ser la industria molinera, la _Transp.

produccion de implementos agricolas y el transporte de
cargas. Esta Ultima, agrupada junto con las comunicaciones,
registré una baja de 0,8% interanual en el mes

%

Agropecuaria -30,8%

Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC.
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BALANCE DE PAGOS: INCREMENTO DEL
DEFICIT DE CUENTA CORRIENTE EN EL
INICIO DE 2018, CON PERSPECTIVAS DE
MEJORA

Durante el primer trimestre de 2018 continud el deterioro de

los nimeros del sector externo, a partir de un crecimiento

del déficit de Cuenta Corriente del balance de pagos. El saldo
negativo de laQuenta Corriente alcanzé los USD 9.62:
millones, presentando un incremento de USD 2.465 millones

respecto a igual periodo de 2017. El mayor deterioro provinc

s . : 1-17 1-18 Dif.
de la cuenta de bienes, con un déficit de USD 1.762 millone:
en comparacién con USD 593 millonesegmprimer trimestre 1. Cuentacorriente 7158 -9.623 -2.465
de 2017, siendo responsable de cerca de la mitad delAaBienes -593 -1.762 -1.169
crecimiento que registr6 el déficit de la cuenta corriente, AP Senicios -3.086 3517 -431
Como ya anticipaban los datos de comercio exterior, ello s¢*Bngresoprimario -3.760 4514 754
debi6 a un crecimiento mas pronunciado de las importaciones™C Indrese secundario 281 170 11l
0 .2 Len 2. Cuenta de capital 38 27 -11
(21%) en comparacion con las ventas exterri&94). El déficit oo
.. . , . . .3. Cuenta financiera 17.241 16.236 -1.005
de la cuenta servicios continu6 siendo importante (USD 3.51 o
. . . L 3.1. Inversion directa 3.174 2421 -753
millones, +USD 431 millones), impulsado principalmente por € -
Ido negativo correspondiente a viajes (USD 2.425 millones 2 Nversion de carera 14,043 12:899 e
Za d gb , _p d ‘{0/ | ’ diario d 3.3. Derivados financieros 140 26 -114
onde se bservo un mcremen?o e 4% en e gas,to iario de, , i cen 115 920 1035
tuonstas argfantmos en _eI_ exterior, e}l que se sumo un alza do , 40 (Formacion de activos ext) 616 3021 2405
2% en_(_al numero de viajeros. Por Ultimo, si bien eI saldq nett p.civo 500 3.941 3441
por utilidades se mantuvo cons@ante en relacion a igualacivos de reserva 10.938 6153 4785
periodo de 2017, si se obr/G un incremento en |0S Pagos Rresenas internacionales del BCRA 11.214 6.153 -5.061
netos por intereses, que crecieron en USD 683 millones, hast pjuste por tipo de pase 276 0 276
USD 2.593 millones Errores y omisiones -817 487

El déficit de la Cuenta Corriente pudo ser financiado a partir Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
de un superdvit en la Cuenta Capital y Financiera, que
permitié también incrementar las reservas internacionales
del Banco Central en USD 6.153 millones. El principal ingreso
de capitales correspondi6 a colocaciones del gobier
nacional por USD 10.760 millones, a lo que se sumal
inversiones del exterior en LEBAC del BCRA por U&7
millonesy USD 2.925 millonede inversion extranjera directa
En sentido contrario actué la formaci de activos externos, 8,0
gue ascendi6 a USD 3.021, lo cual si bien representa uh’
incremento en términos interanuales, marca un retroceso
respecto a los dos ultimos trimestres de 2017, con un 4,0
promedio de USD 4.875 millones

300 10,0

6,0

150 2,0

Ahora bien, el cambio en el entorno macroeconémico a 100 0,0

partir del ajuste que ha ido registrando la paridad cambiaria 20
a lo largo de los ultimos meses, tendra también un efecto 50 .

, Cta.Cte. (% PIB) - eje der. 40

sobre los numeros del sector externo, por lo que es de TR EELL il

esperar una correccion paulatina del déficit que ha venido 0 6.0

mostrando la Cuenta Corriente del balance de pagos. Con el
alza que registré la cotizacién del dolar en los dltimos dos
meses (20,6% en mayo y 15,6% en abril), el tip@atabio  Nota: 2018-I: Cta. Cte. acumulado UGltimos 4 trimestres, TCR promedio
acumula desde noviembre del afio pasado una depreciaciofe! timestre.

L : 9 018-11: TCR del 29-jun-18.
0 0
de 66%, situacion que dio lugar a una correccion de 43% en eiuente: Elaboracién propia en basea INDEC y BCRA.
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tipo de cambio real bilateral con el dolar. De esta forma
mientras que a fines de 2017 el tipo de cambio real
encontrabaun 7% mas apreciadque el promedio delos
Ultimos 10 afiosen los niveles actuales se muestra24%por
encima del promedio de laltima década En linea con esto,

entre las proyecciones en las que se centra el reciente acuerdo 35% TCR actual
con el Fondo Monetario Internacional se contempla una 24%
reduccion en el déficit d€uenta Corriente, el cual pasaria de
4,8% en 2017 a 3,6% en este afio, para ir descendiendo luego
de forma mas moderada en los afios subsiguientes 2% + depreciado
5 afios 10 afios 20 afios + apreciado
(21,3) (23,3) (28,4) TCR prom.
TCR Dic-17
1% + depreciado
+ apreciado
-T%
-24%
5 afios 10 afos 20 afios
Fuente: Elaboracién propia en basea BCRA.
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LAMARCHMELOSMERCADOS

Mercado Cambiario
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ESTADISTO

Anexo Estadistico
ACTIVIDAD Fecha Dato m/m ala Anual SECTOR FISCAL Fecha Dato m/m ala ual

Nivel General Recaudacion AFIP (s mm)(*) may-18  295.421 25,1% 43,4% 28,1%
PIB-INDEC ($mm-2004) I-18 708.474 1,1% 3,6% 3,6% IVA may-18  87.324 57% 46,2% 44,8%
EMAE (2004=100) abr-18 152,0 -2,7% -0,9% 2,4% Ganancias may-18 76.419 83,7% 46,2% 34,7%
IGA-OJF (1993=100) may-18 177,9 -0,5% -2,8% 2,2% Sistema seguridad social may-18 68.602 0,5% 25,6% 27,0%
indice Lider-UTDT (1993=100) may-18 230,4 -2,3% 6,0% 12,4% Derechos de exportacion may-18  10.842 23,5% 59,7% 9,6%

Sectores Gasto primario ($ mm) may-18  217.233 6,9% 17,9% 17,5%
EMI may-18 Il 1! -1,2% 2,4% Remuneraciones may-18 28.750 1,63% 20,2% 19,1%
IPI-OJF (1993=100) may-18 164,4 -0,9% -3,3% 3,5% Prestaciones Seguridad Social may-18  97.348 3,6% 24,5% 28,6%
ISAC may-18 " 1 5,8% 12,4% Transferencias al sector privado may-18  49.598 20,6% 29,6% 14,1%
ISE (2004=100) mar-18 112,2 0,5% 8,0% 6,1% Gastos de capital may-18 16.378 8,8% -10,5% -20,9%

Indicadores de Inversion Resultado primario ($ mm) may-18 -7.818 I 19.422  38.087
FBKF-INDEC ($mm-2004) 1-18 154.687 3,3% 18,3% 18,3% Intereses ($ mm) may-18  19.521 /i 16,2% 48,0%
IBIM-OJF (2005=100) mar-18 204,6 2,4% 5,6% -7,0% Resultado fiscal (s mm) may-18  -27.339 Il 16.706 1.374

(*) Recaudacion incluye ingresos coparticipables a las provincias.
INDICADORES DE CONSUMO Fecha Dato m/m ala Anual

PRECIOS Fecha  Dato m/m a/a Anual* Supermercados (Pas - s mm) abr-18  32.489 65%  172%  215%

IPC Nacional-INDEC may-18 139,6 2,1% I 11,9% Supermercados (abril 2016 = 100) abr-18 21.473 -7,8% -2,1% I

IPC GBA-INDEC may-18 139,6 1,9% I n Shopping (AMBA - $ mm) abr-18 5.869 3,3% 22,1% 25,8%

Expectativas de inflacion** may-18 I I 20,0% I Shoppings (abril 2016 = 100) abr-18 4.262 1,0% 6,0% I

Precios mayoristas (1993=100) may-18 195,7 7,5% 37, 7% 22.2% Electrodomésticos (Pais - $ mm) mar-18 7.710 17,2% 52,3% 36,8%

Precios implicitos del PIB (2004=100) 1-18 1690,4 6,0% 26,2% 1l Patentamiento (Pais - Unidades) may-18 82.766 6,7% 6,6% 16,2%

() Variacién con respecto a Diciembre del afio anterior. Patentamiento (CABA -Unidades) may-18 12.813 7,8% 11,0% 14,9%

(**) Mediana para los préximos 12 meses y var. en puntos porcentuales. Confianza del Consumidor (pais) jun-18 36,0 -0,3% -14,4% 5,8%

Confianza del Consumidor (cABA) jun-18 37,0 -3,4% -17,9% -6,7%
Impuestos LNA* (s mm) may-18 94.844 6,6% 37,2% 33,8%

SECTOR EXTERNO Fecha Dato m/m ala Anual (*) Impuestos ligados al nivel de actividad; incluye SSS, IVA-DGI, Internos, Combustibles, IDCB.

Exportaciones (usb mm) may-18 5.162 -0,3% -6,0% 7.1% LABORALES Y SOCIALES Fecha Dato m/m ala Anual
Primarios may-18 1.154 -0,8% -26,8% -0,7% Desempleo pais (%) -18 9,1 1,9 pp -0,1 pp A
MOA may-18 2.118 6,2% 4,8% 0,4% Desempleo GBA (%) I-18 10,7 1,1 pp 1 1l
MOl may-18 1.638 -4,2% -5,0% 13,4% Tasa de actividad pais (%) 1-18 46,7 0,3 pp 1,2 pp I
Combustibles y energia may-18 253 -14,5% 48,8% 75,1% Asalariados sin aportes (%) I-18 33,9 -0,4 pp 0,6 pp i

Importaciones (usb mm) may-18 6.447 57% 6,3% 17,9% Salarios nominales (Oct-2016=100) abr-18 139,8 2, 7% 24,1% 25,6%

Saldo comercial (usb mm) may-18 -1.285 39,1% 123% 151,2% S. privado registrado abr-18 141,0 3,5% 24,9% 24,9%

T.C.R. multilateral (17-dic-15=100) may-18 100,7 9,9% 20,0% 10,1% S. privado no registrado abr-18 144,0 2,3% 25,6% 29,6%

T.C.R. bilateral (17-dic-15=100) may-18 96,1 14,0% 22,3% 7,3% Salarios Reales (*) abr-18 99,4 0,0% -1,1% 0,2%

Materias primas (dic 2001=100) may-18 2234 2,0% 14,3% 7,9% S. privado registrado abr-18 100,3 0,8% -0,5% -0,4%

S. privado _no registrado abr-18 102,4 -0,4% 0,1% 3,5%
(*) Ajustado por inflacién estimada sobre promedios provinciales e indicadores privados.

COMMODITIES * Fecha 1 mes 6 meses 1 afio ala ECONOMIA INTERNACIONAL Fecha Dato m/m ala Anual*

Soja (usb/Tn) 29-06-18 315,3 326,6 338,0 -6,1% IPC Brasil (base jun 1994 =100) may-18 580,7 0,4% 2,8% 1,3%

Maiz (usp/Tn) 29-06-18 137,8 155,3 163,5 -1,9% IPC Estados Unidos (base dic 1982=100)  may-18 249,4 0,2% 1,9% 1,0%

Trigo (usb/ Tn) 29-06-18 182,8 189,9 212,7 8,7% IPC China may-18 139,91 -0,2% 2,2% 1,3%

Petroleo (usDs Barri) 29-06-18 74,4 63,5 61,2 66,1% IPC Eurozona (base dic 2005=100) may-18 103,9 0,5% 1,9% 1,1%

(*) Contratos futuros en Golfo de México para agropecuarios y WTI para petréleo. (*) Variacion con respecto a Diciembre del afio anterior.

Indicador Fuente Periodo Fecha de publicacion

Utilizacion de la Capacidad Instalada en la Industria (UCII) INDEC may-18 jueves, 5 de julio
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ESTAD I STI @Qinuacién)

ORO Y DIVISAS 22/06/2018 1SEM _1MES 1ANO 2017
SPNF 1.484.835 -0,1% 0,4% 26,8% Dolar ($/U$S) 27,20 0,5% 10,8% 66,3% 71,1%
Vista 779.478 0,3% -0,6% 24,5% NDF 3 meses 30,07 1,8% 13,1% 76,2% 78,2%
Pzo Fijo 705.357 -0,6% 1,6% 29,4% NDF 6 meses 31,51 -0,6% 11,2% 76,8% 78,2%
Sector Publico 622.859 6,6% 2,1% 81,6% NDF 1 afio 36,07 2,3% 14,4% 87, 7% 85,0%
Total 2.121.779 1,6% 0,7% 39,5% DOLAR FINANCIERO 27,16 -3,9% 9,8% 67,9% 70,9%
BLUE 27,90 0,4% 9,4% 67,6% 63,5%
DEPOSITOS USD (mill.) 19/06/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 \le) Real (R$/USS) 3,79 -0,5% 3,7% 13,5% 16,0%
SPNF 26.160 -0,2% -1,0% 12,2% Euro (U$S/ €) 1,17 0,8% -0,5% 4,4% 12,0%
Vista 19.905 -0,7% -1,5% 12,0% YEN 110 -0,6% 0,7% -1,3% -6,6%
Pzo Fijo 6.255 1,4% 0,5% 12,7% PESO CHILENO 638 0,0% 1,8% -4,0% -5,5%
Sector PUblico 3.357 -20,6% -3,9% 10,1% Onza troy Londres (U$S) 1.268 -2,6% -2,8% 1,8% 9,5%
Total 30.166 -2,4% -1,4% 13,3% Fuente: BCRA, Reuters
Fuente: BCRA
RIESGO PAIS 22/06/2018 V.SEM (bp) V.MES (bp) V.ANO (bp) V.2017 (bp)
PRESTAMOS ($ millones) 19/06/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 ANO EMBI + 394 -4 29 52 32
Sector publico 26.609 -4,3% 1,8% -19,2% EMBI + Argentina 535 -4 79 104 61
Sector financiero 48.102 2,9% 5,6% 75,6% EMBI + Brasil 318 -16 50 16 -7
SPNF Total 1.530.218 -0,1% 2,1% 50,8% EMBI + México 208 -23 7 4 -26
- Adelantos 163.352 -1,0% 0,0% 55,5% EMBI + Venezuela 4.965 390 620 2.417 2.824
- Documentos 279.421 0,2% -1,5% 34,1% Fuente: Ambito Financiero
- Hipotecarios 192.994 0,7% 5,4% 162,2%
- Prendarios 100.176 0,2% 1,7% 50,6%
- Personales 408.437 0,6% 1,9% 49,8% BOLSAS 22/06/2018 1 SEM 1 MES 1 ANO 2017
- Tarjetas 315.118 -1,5% 5,8% 35,0% MERVAL 30.211 0,3% 1,8% 46,6% 68,7%
- Otros 71.020 0,8% -0,3% 32,3% MERVAL ARGENTINA 29.077 0,6% 2,8% 46,0% 79,2%
Total 1.604.929 -0,1% 2,2% 49,3% BURCAP 86.462 -1,1% 1,2% 50,9% 75,2%
Fuente: BCRA BOVESPA 70.641 -1,1%  -11,8% 16,3% 14,3%
MEXBOL 46.738 -1,0% 2,9% -4,6% 1,3%
DOW JONES 24581 -2,4% -0,9% 14,8% 23,6%
S&P 500 2755 0%  10%  131%  220%
B.MA. 1.037.713 0,0% 3,6% 32,9% ALEMANIA DAX 12.580 -4,0% -2,1% -1,5% 8,6%
- Circulante 745.579 -0,1% 1,3% 22,5% FTSE 100 7.682 -1,1% -0,4% 3,1% 7,0%
- Cta. Cte. en BCRA 292.134 0,3% 10,1% 69,8% NIKKEI 22.517 -1,0% 0,4% 11,8% 14,9%
Fuente: BCRA SHANGAI COMPOSITE 2.890 -5,1% -8,4% -8,4% -7,8%

Fuente: Reuters

RES. INT. (USD millones) 19/06/2018 VAR 1 SEM VAR 1 MES VAR 1 ANO

Reservas 48.102 -2,0% -11,4% 7,5%
Fuente: BCRA

RENTAFIJA 22/06/2018 PRECIO YIELD V.SEM (bp) V.MES (bp)

BONCER 2021 ($) 135 77 770 196
TASAS DE INTERES (%) 22/06/2018 V. SEM (bp) V. MES (bp) V. ANO (bp) PRO 13 ($) 400 7.1 710 92
Badlar - Privados 31,8 231 325 1200 PAR (%) 320 7,9 790 120
PF$ (30 ds. Bcos. Priv.) 28,6 244 283 1121 DISCOUNT ($) 757 75 750 130
Adelantos (10M o mas, 1-7 42,4 -5 144 1813 BONAR 18 (u$s) 2.789 3,6 355 201
T-Notes USA 10Y 2,9 -4 -8 73 BONAR 24 (u$s) 2.925 6,7 670 100
Libor (180 d.) 25 0 2 106 DISCOUNT (u$s) 4.015 8,3 830 60
Selic (Anual) 6,4 0 0 -375 PAR (U$s) 1.630 9,1 910 50
Fuente: BCRA, Reuters Fuente: Reuters

GLOSARIO

m/m  Variacion mes actual contra mes anterior mm  En millones

a/la  Variacién mes actual contra igual mes del afio anterior p.p. Puntos porcentuales

Anual Variacion acumulado al Gltimo mes contra igual acumulado afio anterior p.b.  Puntos basicos

Fuentes: I NDEC, BCRA, Mecon, Reuters, 0. J. Ferreres, uTbT 1 CI F, FI EL,

Informe Econémico Semanal 8



# BancoCiudad -

Estudios
Economicos
Banco Ciudad de
Buenos Aires

Presidente
Javier Ortiz Batalla

Economista Jefe
Alejo Espora

Estudios Macroeconémicos y Sectoriales
Daniela Canevaro

Esteban Albisu

Francisco Schiffrer

Juan Pablo Filippini

Luciana Arnaiz

Sofia Sanchez

Para suscripciones: _
estudioseconomicos@bancociudad.com.

Prensa

Sarmiento 611

Ciudad Autonoma de Buenos Alres

Repubiica Argentina

Tel. (54-11) 4329-8717 » prensa@bancociudad.com.ar

EL PRESENTE INFORME NO PODRA INTERPRETARSE O CONSIDERARSE COMO UN
ASESORAMIENTO PROFESIONAL PARA EFECTUAR DETERMINADA OPERACION
FINANCIERA. EL BANCO CIUDAD DE BUENOCS AIRES, NI SUS DIRECTORES, AGENTES
0 EMPLEADOS SERAN RESPONSABLES POR CUALQUIER PERDIDA O DARO, YA SEA
PERSONAL O PATRIMONIAL, QUE PUDIERA DERIVARSE DIRECTA O INDIRECTAMENTE
DEL USO Y APLICACION DEL CONTENIDO DE ESTE REPORTE.

PARA LA REFRODUCCION TOTAL O PARCIAL AGRADECEMOS CITAR LA FUENTE.

Informe Econdmico Semanal



